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Piyasa Glindemi

ABD

Kiresel piyasalarda rekor seviyelere yakin seyir devam ederken, teknoloji hisselerinde asiri degerleme endiselerinin azalmasi
risk istahini yeniden destekledi. Ozellikle TSMC’nin beklentilerin oldukca iizerinde gelen bilancosu, yapay zeka temalr hisselere
olan giiveni tazeleyerek Asya borsalarini tarihi zirvelere tasidi. Bolgedeki teknoloji endeksleri ve yari iletken hisseleri
oncilugiinde MSCI Asya Pasifik Endeksi glicli bir yikselis sergiledi. Bu iyimserlik ABD tarafina da yansirken Nasdag 100
vadelileri artida seyretti, ancak Avrupa vadelileri kiiresel ralliye ragmen kar realizasyonlariyla zayif bir acilisa isaret etti. Doviz
piyasasinda Japon yeni, hilkimet ve yetkililerden gelen sozli yonlendirmelerle dolar karsisinda sinirli deger kazanirken, yenin
160 seviyesine yaklasmasi olasi bir miidahale riskini yeniden glindeme tasidi ve yatirrmcilarin Japon varliklarina yonelik
temkinli durusunu korumasina neden oldu. Emtia tarafinda petrol, son aylardaki en sert haftalik distslerinden birini
slrdirirken, givenli liman algisinin zayiflamasiyla altin ve giimiste de hafif geri gcekilmeler izlendi. Tahvil piyasasinda ise ABD
10 yillik getirileri dar bir bantta hareket ederek uzun siiredir devam eden yatay seyrini korurken, bu durum ilerleyen dénemde
daha sert fiyat hareketleri olabilecegine dair endiseleri artirdi. Jeopolitik cephede Orta Dogu’daki gelismeler yakindan
izlenirken, ABD ile Tayvan arasinda gumriik tarifelerini dustiren ve yari iletken yatinmlarini kapsayan ticaret anlagmasi, kiresel
tedarik zinciri ve teknoloji sektdrl acisindan orta—uzun vadeli pozitif bir baslik olarak éne ¢ikti.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse senedi piyasalari haftanin son islem giiniine diisiisle baslamaya hazirlanirken, teknoloji sektériindeki iyimserlik
ve jeopolitik risklerin azalmasi satis baskisini sinirlayan unsurlar olarak 6ne cikiyor. Kiiresel teknoloji hisseleri, TSMC’nin
beklentilerin oldukga lizerinde gelen glicli finansal sonuglarinin ardindan yiikselis kaydederken, yapay zeka temali yatirmlara
olan giivenin yeniden giiclendigi goriiliiyor. Jeopolitik cephede ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik askeri bir plan
bulunmadigini belirtmesi ve Gronland konusunda anlasmaya varilabilecegine dair iyimser aciklamalar, risk algisinin
yumusamasina katki sagladi. Makro tarafta ise yatinmcilar Almanya ve italya’dan aciklanacak nihai aralik ayi enflasyon
verilerine odaklanmis durumda; veri setinin Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz patikasina dair sinyaller agisindan énem tasidig)
degerlendiriliyor. Kurumsal tarafta énemli bir bilanco glindemi bulunmazken, vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 yizde 0,4 ve
Stoxx 600 ylzde 0,3 distsle zayif bir acilisa isaret ediyor.

Tiirkiye

Yurt icinde merkezi yonetim biitge dengesi aralik ayinda 528,1 milyar TL agik verirken, 12-aylik birikimli agik 2,1 trilyon TL’den
1,8 trilyon TL’ye geriledi. TCMB br(t rezervi gecen hafta 189,1 milyar dolardan 196,1 milyar dolara ylikselirken, net rezervler
ise 76,9 milyar dolardan 82,9 milyar dolara artis kaydetti. Swap hari¢ net rezervler ise 62,6 milyar dolardan 70,1 milyar dolara
yukseldi. ABD tarafinda igsizlik maasi basvurular gegen hafta 198 bin kisi ile beklentilerin altinda artti. Verilerin fiyatlamalara
etkisi sinirli kaldi. Spot kurda yataya yakin seyirler etkili oldu. Dolar endeksi ise kararsiz seyirler izledi. Bugtin yurt icinde TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi, ABD’de ise sanayi tretim endeksi verileri takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle
43,27 civarinda hafif alicili gériinim sergiliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

mmm

10:00 Piyasa Katilimcilar Anketi 31,17%
17:15 USD Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) 0,20% 0,20%
17:15 UsD Kapasite Kullanim Orani (Ara) 76,00% 76,00%
21:00 UsD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
23:30 UsD Fed Yonetim Kurulu Uyesi Jefferson'un Konusmasi
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EUR/USD

Euro, ABD dolari karsisinda 1,163 seviyesine gerileyerek son bir ayin en zayif diizeyine inerken, yatirimcilar Euro Bolgesi ve ABD verileri ile merkez bankasi
politikalarindaki ayrismayi fiyatliyor. Almanya ekonomisi 2025’te %0,2 buylyerek iki yillik daralmayi sonlandirsa da imalat tarafindaki zayiflik gérinimu kirilgan
tutarken, Euro Bolgesi enflasyonunun %2,0’ye gerilemesi faizlerin uzun siire sabit kalacagi beklentisini gliclendirdi. ABD’de beklentileri asan perakende satislar
dolari desteklerken, ECB cephesinden 2026’da faiz artisi ihtimalinin diisiik olduguna dair mesajlar euro izerindeki baskiyi artirdi. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1582 - 1,1560-1,1528

Direncler: 1,1636-1,1687-1,1690

EURUSD, H4 Euro ws US Dollar 1,16345 1,16381 116331 1,16344 DailyAutolevelPivot
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Sterlin, ingiltere ekonomisinin beklentileri asmasiyla dolar karsisinda kayiplarini sinirlayarak 1,34 seviyesinde dengelendi. Kasim ayinda GSYH’nin %0,3
artmasi ve Ug aylik blylimenin pozitif gelmesi, ekonomik aktiviteye dair alglyr destekledi. Buna karsin piyasalar yil sonuna kadar yaklasik 46 baz puanlik faiz
indirimi beklemeyi stirdiriirken, ilk indirimin nisan veya haziran ayinda gelme ihtimali yliksek goriliiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3343-1,3311-1,3261

Direncler:1,3426 -1,3476 - 1,3508

GBPUSD, H4: Great British Pound ws US Dollat 1.34235 1.34314 1.34228 1.34295
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XAU/USD

Altin fiyatlar giivenli liman talebinin azalmasi ve Fed’in yakin vadede faiz indirimine gidecegi beklentilerinin zayiflamasiyla 4.600 dolar civarina geriledi. iran
kaynakli jeopolitik risklerin gecici olarak yatismasi ve gilicli ABD verileri, yatinnmcilarin faiz indirimi beklentilerini hazirandan temmuza 6telemesine neden oldu.
Buna ragmen altin, haftalik bazda %2’nin izerinde yiikselerek st Uste ikinci haftalik kazancini slrdiirdli ve rekor seviyelere yakin kalmaya devam etti. Gin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4579 — 4554 - 4528

Direncler: 4631 - 4658 - 4683

®AUUSD, H4: Gold ws US Dallar (1 ot = 100 ons) 4592.02 4609.74 4551.02 4608 .62

DailyAutolevelPivot
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XAG/USD

GlUmus, ABD’nin kritik minerallere yonelik glimrik vergisi uygulamaktan vazgecmesiyle 6nceki sert dalgalanmalarin ardindan 90 dolar seviyesine dogru geri
cekildi. Olasi tarifeler beklentisi emtialarda glicli bir ralli yaratmis, giimist de bakir ve diger metallerle birlikte tarihi zirvelere tasimisti. Buna ragmen giimiis,
jeopolitik riskler ve Fed’in bagimsizligina dair endiselerin destekledigi glivenli liman talebiyle haftayi %13’lin lizerinde kazancla kapamaya hazirlaniyor. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 87,50 - 83,05 - 79,95

Direncler: 95,04 — 98,14 - 102,59

MAGUSD, Dally: Silver vs US Dallar (1 lat = S000 ons) 93.2795 92,7000 86.1550 &9, 1060 DailyAutoLevelPivat
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD’nin iran’a ydnelik olasi askeri miidahale endiselerinin azalmasiyla varil basina 63,5 dolara gerileyerek énceki giinkii %4’li asan disiisiini
siirdiirdli. Trump’in tehditleri gecici olarak geri cekmesi ve Orta Dogu’daki miittefiklerin catismanin ertelenmesini istemesi, iran petrol arzi ve kritik nakliye
rotalarina iligkin risk algisini zayiflatti. Buna ragmen analistler jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini vurgularken, petrol fiyatlari ti¢ haftalik yikselisin
ardindan haftayi sinirli bir kayipla kapatmaya hazirlaniyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 62,43 - 61,35-59,44

Direncler: 65,41 - 67,32 - 68,39

BRENT.m_H1, Daily; Mart Wadel Brent Petrol 64.552 66.247 64.215 64.570 DailyautoLevelFot 82.726
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Crude Petrol

WTI petrol, iran’a yénelik olasi ABD askeri miidahalesi endiselerinin azalmasiyla varil basina 59 dolarin altina inerek énceki giinkii %4’{i asan kaybini siirdiird.
Trump’in sert sOylemleri gecici olarak geri cekmesi ve Orta Dogu’daki mittefiklerin catigsmanin ertelenmesini istemesi, arz kesintisi riskini kisa vadede disird.
Ancak jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigina dikkat cekilirken, petrol fiyatlar t¢ haftalik yiikselisin ardindan haftayi sinirli diistisle kapatmaya
hazirlaniyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 57,86 - 56,57 - 55,00

Direncler: 60,72 - 62,59 - 63,58
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaqg endeksi, yari iletken hisselerindeki giigli ylkselisle birlikte toparlanarak iki giinlik dislis serisini sonlandirdi. Nasdagq Composite’teki yiikseliste,
TSMC’nin gliclil bilancosu sonrasi Nvidia, AMD ve diger ¢ip hisselerinde artan yapay zeka iyimserligi belirleyici oldu. Buna ragmen jeopolitik riskler ve Fed’in
bagimsizligina dair endiseler, Nasdaq’taki ylikselisin temkinli bir zeminde ilerlemesine neden oluyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler:25361 — 25169 -24958

Direncler: 25764 — 25975 - 26167
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Dow Jones Yakin Vade

DJ30 endeksi, bankacilik ve finans hisselerindeki giicli toparlanmanin etkisiyle yiikselerek piyasadaki genel iyimserligi destekledi. Dow Jones ‘da Goldman
Sachs ve Morgan Stanley hisselerinde goriilen sert yiikselisler, endeks performansinda belirleyici oldu. Ancak jeopolitik riskler ve Fed’in bagimsizligina iliskin
endiseler, endeksteki yiikselisin temkinli bir seyir izlemesine neden oluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 49105 -48761 - 48517

Direncler: 49693 -49937 - 50280

DOVY30#, H4: Dow Jones 30 Endeksi Cash 49104.25 49187.60 49101.45 49141.10 DailysutoLevelPivat
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danigmanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Caml Sckak Pasce Plaza No :21 Ic Kapi No 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinm Danismanhgi Birimi

Eda KARADAG MUdir Yardimcis eda karadag@gedik.com
Onurcan BAL MUdir Yardimcis cnurcan.bal@gedik.com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KayYa Uzman elif kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada vyer alan hilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum wve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yabirm damsmanhg hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracimin alim satim
tnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun oclmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayahilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortava cikahilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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