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Model Portfoy Glincellemesi
Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA) ekliyoruz 16 Ocak 2026

15/01/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA) ekliyoruz: 2026 yilinda prim BIST- ORGH el
Uretiminde %35 blylime ve net kdrda %51 artisla 7,7 milyar TL KlodelRortoy Agirlk “(aTcLi::;A Fiyat Getiri (%)
~ o .. ~ o e e s e , (%)
net kar ve %69 Ozsermaye karliligi ongoérdigimiz AGESA’yi Agesa Hayat Emekllik . T 776 3129 46,1%
model portfoylimiize ekliyoruz. Hisse, yilbasindan bu yana Akbank 54% 384.020  7.181,2 994 345%
. . . L . Coca Cola Igecek 1,3% 192.228 428,9 853  242%
endekse gore %15 negatif ayrisma gostermistir. Son donemde Dogan Holding 05%  50.665 362,8 253 30,6%
. . o Enka Insaat 1,5% 485.700 900,9 105,5 30,3%
gindeme gelen bireysel emeklilikte devlet katkisi oraninin T Bankas (©) 30% 356500  7.8273 203 a26%
%30’dan %20’ye disirilmesine iliskin dizenlemenin hisse Kog Holding 2,9% 496.529  5.437,4 291,3  48,8%
. . e Mlp Saglik Hizmetleri 0,9% 78315 251,8 520,0  26,8%
fiyatlarina fazlasiyla yansidigini diisiiniiyoruz. AGESA, 2025-2026 Migros 15% 111620 13978 8240 33.7%
beklentilerimize goére sirasiyla 7,6x-5,1x F/K ve 4,1x—2,6x PD/DD Sabanci Holding 2.7% 197.435 29717 179.2  90.7%
. . Tab Gida Sanayi 0,3% 63.442 168,5 331,2 36,4%
carpanlariyla islem gérmektedir Tiirk Hava Yollan 52% 397.095  10.431,8 4200  46,0%
Turkcell 2,6% 228.140 2.525,8 160,0 54,3%
Yapi Ve Kredi Bankasi 3,3% 305.614 6.531,3 52,9 46,2%
Eklenen AGESA
Cikarilan -
. Nominal Getiri BiST-100 Rélatif
Portfoy Performans (%) Getiri (%)
2023 Yili 64,6% 21,4%
2024 Yili 48,6% 12,9%
2025 Yili 19,1% 3,9%
2026 Yilbasindan Bugiine 10,0% -0,6%

G/G: Gozden Gegiriliyor
Kaynak: Gedik Yatiim Arastirma, Rasyonet
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Detayli Model Portfoy 15/01/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK F/K
Ekleme Nominal ~ Rélatif  Hedef Yikselme Y353 35 0GH
Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanisg Getiri Getiri Fiyat  Potansiyeli g_i%:; (TLmn) 2025T 2026T 2025T 2026T
Agesa Hayat Emeklilik 15.01.2026 214,10 214,10 0,0% 0,0% 312,85 46,1% 38.538 78 4,1 2,6 7,6 51
Akbank 24.10.2025 60,20 73,85 22,7% 7,8% 99,36 34,5% 384.020 7.181 1,3 1,0 6,6 3,9
Coca Cola Igecek 25.08.2025 51,50 68,70 33,4% 22,9% 85,30 24,2% 192.228 429 7,3 5,7 12,0 7,5
Dogan Holding 21.06.2024 16,57 19,36 16,8% 1,0% 25,29 30,6% 50.665 363 0,6 0,6 26,4 19,0
Enka Ingaat 4.04.2025 56,18 80,95 44,1% 8,5% 105,50 30,3% 485.700 901 7,1 4,1 13,6 9,7
Is Bankasi (C) 25.12.2025 13,67 14,26 4,3% -5,1% 20,34 42,6% 356.500 7.827 0,9 0,7 4,9 2,8
Kog Holding 20.08.2025 182,90 195,80 7,1% -4,3% 291,30 48,8% 496.529 5.437 0,7 0,7 22,3 16,5
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 360,75 410,00 13,7% 3,0% 520,00 26,8% 78.315 252 6,1 4,3 13,0 8,0
Migros 26.07.2022 50,32 616,50 1125,2% 149,5% 824,00 33,7% 111.620 1.398 4,4 3,5 11,3 6,4
Sabanci Holding 22.05.2025 78,30 94,00 20,1% -8,7% 179,25 90,7% 197.435 2.972 0,6 0,5 a.d. 17,7
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 169,94 242,80 42,9% 23,0% 331,21 36,4% 63.442 169 6,0 4,2 18,4 12,3
Tirk Hava Yollan 18.03.2025 319,44 287,75 -9,9% -21,9% 420,00 46,0% 397.095 10.432 4,9 3,8 3,8 2,5
Turkeell 20.05.2025 94,65 103,70 9,6% -16,3% 160,00 54,3% 228.140 2.526 2,7 2,8 11,8 8,5
Yapi Ve Kredi Bankasi 25.12.2025 35,74 36,18 1,2% -7,9% 52,91 46,2% 305.614 6.531 1,2 0,9 5,5 3,3
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks
Performans Performans
2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%
2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%
2025 Yili 19,1% 3,9% 14,8%
2026 Yilbasindan Bugiine 10,0% -0,6% 10,6%
* Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

a.d.: Anlamli degil

15/01/2026 tarihli kapanis fiyatlartyla hazirlanmustr.

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler i¢in esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmasit durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asildigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullanimaz.
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Model Portfoy

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktori

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Génencler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Midir

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, in§aat Taahhit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl Yonetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akdz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olgekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Berk Berensel

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

berk.berensel@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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