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Piyasa Glindemi

ABD

Kiresel piyasalarda risk istahi, haftaya baslarken yasanan sert dalgalanmalarin ardindan belirgin sekilde toparlanarak glic kazanmaya
devam ediyor. MSCI Tiim Ulkeler Diinya Endeksi tarihi zirvelerine oldukga yakin seyrediyor; Asya borsalar %0,7’lik yiikselisle yeni
rekorlar test ederken ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de pozitif agilisa isaret ediyor. Onceki giinlerde Japonya tahvil piyasasinda
yasanan oynaklik ve yenin seyrine iliskin midahale spekilasyonlari ¢apraz varlik oynakligini artirmis olsa da, piyasa genelinde bu
risklerin kisa vadede sindirildigi goruliyor. Doviz tarafinda yen, iki giinlik toparlanmanin ardindan dolar karsisinda hafif zayiflarken,
Dolar Endeksi 2022’den bu yana goriilen diisiik seviyelere yakin seyrini koruyor; glivenli liman talebiyle altin ve giimis ise rekor
seviyelere yakin fiyatlanmaya devam ediyor.

Piyasa odagi bu noktadan sonra hem makro hem de mikro basliklara kaymis durumda. Carsamba giinii agiklanacak Fed faiz karari ve
Baskan Jerome Powell’in basin toplantisi, yalnizca para politikasi patikasi agisindan degil, ayni zamanda Fed’in bagimsizligina iligkin
tartismalar nedeniyle de yakindan izlenecek. Ozellikle Trump’in Powell sonrasi dénem icin yapacag olas| atamalara dair beklentiler, faiz
fiyatlamalarinda oynakliga neden oluyor. Hisse senedi cephesinde ise bilangco sezonunun en yogun haftasinda, “Muhtesem Yedili”
olarak anilan mega o6lcekli teknoloji sirketlerinden gelecek sonuglar, yapay zeka temelli rallinin siirdlrilebilirligini test edecek.

Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri onciliiglinde giicli bir goriinim 6ne cikiyor. Gliney Kore Kospi endeksi, Donald Trump’in tarife
tehditlerine ragmen sert dislsler yerine “dipten alim” egilimiyle yikselerek yilin en iyi performans gosteren endekslerinden biri olmayi
slirdiriyor. Piyasalar, Trump’in gecmiste de benzer sert sdylemlerden geri adim atmis olmasini, bu agiklamalarin daha ¢ok taktiksel bir
baski unsuru olarak degerlendirilmesine neden olan ana faktor olarak gorlyor. Tahvil piyasasinda ABD Hazine tahvilleri dar bantta
hareket ederken, 2025 sonunda yapilan (g faiz indiriminin ardindan Fed’in bir siire bekle-gor politikasina gececegi algisi glicleniyor.
Genel resimde, hisse senetlerinde yiikselis trendi korunurken, déviz ve emtia piyasalarindaki yliksek fiyatlamalar yatirnmcilarin temkinli
iyimserlik modunda kaldigini gésteriyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalari, kiiresel risk istahindaki toparlanmanin destegiyle gline pozitif bir agilisa hazirlanirken, yatirimcilar hem bélgenin
blyime-enflasyon dengesine dair sinyalleri hem de sirket bilangolarinin yon gostericiligini yakindan izliyor. Son dénemde ABD tarafinda
Avrupa’ya yonelik tarife sdylemlerinin yeniden giindeme gelmesi kisa streli bir belirsizlik yaratmis olsa da Donald Trump’in geri adim
atmasi, en azindan simdilik “ticaret gerilimi” basliginda tansiyonu distrerek riskli varliklara alan agiyor. Sektér tarafinda otomotiv 6ne
cikiyor. 2025’te Avrupa otomobil satislarinin st Giste liglinct yil artmasi, 6zellikle daha erisilebilir elektrikli ve hibrit modellere kayan
talebin tiketici tarafindaki dayanikliliga isaret ettigini diisindiriiyor; bu da hem Ureticiler hem de tedarik zinciri (batarya, yari iletken,
parca Ureticileri) hisseleri agisindan giin ici fiyatlamalarda énemli bir tema olabilir. Makro veri akisinda giniin kritik basliklari Fransa
tiiketici gliveni ve Ispanya issizlik verileri olacak; bu veriler, hanehalki talebinin giicii ve istihdam gériiniimiine dair algiy sekillendirerek
ozellikle ic tiiketime duyarli sektorlerde (perakende, bankacilik, sanayi) oynaklig artirabilir. Bu arka planda vadeli islemler, Euro Stoxx
50’de %0,4 ve Stoxx 600’de %0,2 artisla daha glcli bir acilisa isaret ederken, giiniin genel tonu “temkinli iyimserlik” cergevesinde;
yani ylkselis egilimi korunuyor fakat ticaret basliklari ve veri akisi nedeniyle piyasanin giin icinde hizli yon degisimlerine acgik kalmasi
bekleniyor.

Tiirkiye

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Piyasanin yil sonu igin ylizde 23,20 seviyesinde olan enflasyon beklentisi, hedefimizin
Uzerinde olsa da mevcut enflasyon diizeyine kiyasla belirgin bir iyilesmeye isaret ediyor" agiklamasinda bulundu. Dolar endeksi
tarafinda ise zayiflama devam etti. Buglin yurt icerisinde veri akisi sakin. ABD tarafinda tiiketici gliven endeksi 6n plana ¢ikacak. Yarin
ise FED faiz karar haftanin major verisi olarak izlenecek olup, piyasalarda faizlerin sabit birakilacagl beklentisi hakim. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 43,39 civarinda yataya yakin seyirler izliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

“ Agiklanacak Verier _Beklenti | Onceki |

18:00 Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Oca) 90,6 89,1
18:00 USD Richmond imalat Endeksi (Oca) 5 -7
UsD ABD Bagkani Trump'in Konusmasi
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EUR/USD

Euro, dolarin zayiflamasinin siirmesiyle 1,18 seviyesinin lzerine ¢ikarak Eylil ortasindan bu yana en giicli dlizeyini gordl; piyasalarda Japonya’da olasi yen
midahalesi ve carsamba glinli aciklanacak Fed karari 6ncesi temkinli hava one cikiyor. Faizlerin sabit tutulmasi beklenirken, yatirimcilar bir sonraki faiz
indiriminin zamanlamasina dair sinyaller ve Powell sonrasi daha gilivercin bir isim atanabilecegi yoniindeki spekilasyonlara odaklanmis durumda. Jeopolitik ve
ticari gerilimler yakindan izlenirken, Donald Trump’in Avrupa’ya yonelik tarife tehditlerinden geri adim atmasi ve Kanada-Cin ticaret anlasmasina karsi %100
tarife uyarisi belirsizligi canli tutuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1842-1,1802-1,1770

Direngler: 1,1914-1,1946 - 1,1986

EURUSD, Hé Eura ws US Dallar 1,15732 1,16790 118718 116743 Doy AutoLewvelPivot
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GBP/USD

Sterlin, dolarin zayiflamasiyla 1,36 seviyesinin zerine ¢ikarak temmuz basindan bu yana en giiclii diizeyine yikselirken, Japonya’da olasi yen midahalesi
endiseleri piyasalarda temkinli havayi besliyor. Yatirimcilar, faizlerin sabit tutulmasi beklenen Fed faiz kararini ve Jerome Powell sonrasi daha glivercin bir
baskan atanabilecegine dair artan spekiilasyonlari yakindan izliyor. Jeopolitik ve ticari belirsizlikler siirerken, Donald Trump’in Avrupa’ya ydnelik tarife
tehditlerinden geri adim atmasi ve Kanada-Cin anlasmasina karsi %2100 tarife uyarisi risk algisini canli tutuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3644-1,3608-1,3573

Direncler:1,3714-1,3748-1,3784

GBPUSC, Hé: Great British Pound ws S Dollar 1,36740 1,36883 136710 1.36883
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XAU/USD

Altin fiyatlari, artan ticaret ve jeopolitik gerilimlerin giivenli liman talebini gliclendirmesiyle ons basina 5.000 dolar lzerinde seyrederken, énceki seansta 5.100
dolarin lizerindeki tarihi zirveyi test etti. Yikseliste, Donald Trump’in Giiney Kore menseli otomobil, kereste ve ilaglara yonelik tarife tehditleri etkili olurken,
yatirnmcilarin odagl bugiin baslayan Fed faiz toplantisina ve Jerome Powell'in agiklamalarina gevrildi. Altin yilbasindan bu yana yaklasik %17 deger kazanirken,
mali endiseler nedeniyle para birimleri ve tahvillerden kacis, merkez bankasi alimlari ve ETF girisleri ralliyi desteklemeye devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 4974 — 4894 - 4826

Direngler: 5122 - 5191 - 5271
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XAG/USD

GUmus fiyatlari, jeopolitik ve ticari risklerin yani sira tahvil ve para birimlerinden kacisin giivenli liman talebini artirmasiyla %6’dan fazla ylikselerek ons basina
110 dolarin uzerine ciktl. Yikseliste, Donald Trump’in Giliney Kore iriinlerine yonelik tarifeleri %15’ten %25’e c¢ikarma tehdidi ve yatirimcilarin Fed’in
bagimsizligina iliskin artan endiseleri etkili oldu. Ayrica biliylik ekonomilerde artan mali harcamalar nedeniyle yatirimcilarin tahvil ve para birimlerinden reel
varliklara yénelmesi, gimis ve diger degerli metallerdeki yiikselisi desteklemeye devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:101,87- 95,28 - 87,36

Direncler: 116,38 — 124,30 - 130,89

¥AGUSD, Ha: Silwer ws US Daollar (1 lat = 5000 ons) 10%,1930 110,1670 1072010 109,8920
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD’de arz kesintileri ve jeopolitik risklere ragmen 6nceki seanstaki disiistini strdirerek varil bagina 65,1 dolar civarina geriledi. Orta Dogu’da
ABD-Iran gerilimi ve Rusya-Ukrayna goriismelerinde ilerleme saglanamamasi riskleri canli tutarken, yaptirimlarin Rus enerji ihracati tzerindeki baskisi devam
ediyor. Piyasalar simdi, Gretim politikasinda degisiklik beklenmeyen OPEC+ toplantisina odaklanmis durumda. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 63,31- 62,52 - 61,50

Direncgler: 65,12 - 66,14 - 66,93

FBREMT - J,-Hdi- Plisan Aadeli Brent Patrol - 64,275 64600 £4.240 L4408
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Crude Petrol

WTI petrol, WTI petrol, ABD’de arz kesintileri ve artan jeopolitik risklere ragmen 6nceki seanstaki diigtistinii sirdtrerek varil bagina 60,2 dolar civarina geriledi.
Orta Dogu’da ABD-Iran gerilimi ve Rusya-Ukrayna baris gériismelerinde ilerleme saglanamamasi, Rus enerji ihracatina yonelik yaptirimlarin devam edecegi
beklentisini gliclendiriyor. Piyasanin odaginda, tretimi sabit tutmasi beklenen OPEC+ toplantisi yer aliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 60,15-59,55- 58,79

Direncler: 61,52 -62,28-62,88

CRUDE_H, H4: Man \adeli Crude Petrol 800,200 60,520 60,160 60,340 536
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Nasdaq Yakin Vade

ABD vadeli endeksleri yatay seyrederken, Nasdaq onculigiinde teknoloji hisselerinde hafta basindaki yiikselis egilimi korunuyor. Piyasalar, carsamba giini
aciklanacak Fed karari ve Apple, Microsoft, Meta, Tesla ile IBM gibi biiyiik teknoloji sirketlerinin bilancolarina odaklanmis durumda. Ote yandan saglik sektériinde
Medicare Advantage diizenlemesi sonrasi yasanan sert satislar, endeksler arasinda ayrismaya neden oluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:25376 — 25047 - 24838

Direncler: 25914 — 26122 - 26452
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Dow Jones Yakin Vade

DJ30 (Dow Jones) endeksi, haftaya gliclii bir baslangic yapmasinin ardindan vadeli islemlerde yatay bir seyir izliyor. Yatinmcilar, carsamba glinl agiklanacak Fed
faiz karari ve Baskanlik cephesinden gelebilecek olasi Fed Baskani atamasi haberlerini yakindan takip ediyor. Bilangolar tarafinda ise biytik sirket sonuglari ve
saglik sektdriinde Medicare Advantage diizenlemesi sonrasi yasanan sert satislar endeks genelinde temkinli bir gériinim yaratiyor.Gin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 48890- 48392 - 48099

Direncler: 49681 -49974 - 50472

DOWI0#, He: Dow Jones 30 Endeksi Cash 43357.30 43394,95 43339,45 43364,10 DibyAutaLevelPivor
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E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danigmanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Caml Sckak Pasce Plaza No :21 Ic Kapi No 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinm Danismanhgi Birimi

Eda KARADAG MUdir Yardimcis eda karadag@gedik.com
Onurcan BAL MUdir Yardimcis cnurcan.bal@gedik.com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KayYa Uzman elif kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada vyer alan hilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum wve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yabirm damsmanhg hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracimin alim satim
tnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun oclmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayahilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortava cikahilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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