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TUPRAS - Ocak ayi uiriin marijlari

Marijlar gecen yila gore hala daha giiclii (Hafif olumlu) 2 Subat 2026

Tlpras’in glincellenmis yatirimci sunumuna goére, Ocak 2026’da Uriin marjlari gecen yila kiyasla ana Grlnlerde artis
gostermeye devam etti:

¢ Dizel (motorin) marjlar ortalama 20,5%/varil, yillik +%22 ve aylik -%11.

e Jet yakiti marjlar 21,1$/varil, yillik +%53 ve aylik -%39.

e Benzin marjlar 12,4$/varil, yillik +%7 ve aylik -%30.

e Fuel oil marjlari ortalama -15,8%/varil, bir 6nceki yil -10,7$/varil ve bir 6nceki ay -14,5%/varil.

Ocak ayinda tiim énemli Giriin marjlari, asagidaki sayfada gésterildigi gibi, bes yillik ortalamalarina yakin seyretti. Uriin
marijlari Aralik ayindaki yiiksek seviyelerden aylik bazda normallesmesine ragmen dizel, jet yakiti ve benzin icin yillik
bazda daha yliksek seviyelerde kaldi. Gecen yilin biylk bir béliminde siki arz ve Rusya'nin azalan ihracati nedeniyle
ylkselen Avrupa dizel marjlari, yil sonuna dogru Rusya'nin tretimi ve ihracatinin toparlanmaya baslamasiyla gevsedi
ve orta distilat marjlarini gevsetti. Benzin marjlari da, yliksek ham petrol fiyatlarinin ham petrol ve rafine Grln fiyatlar
arasindaki farki daraltmasiyla yumusadi. Genel olarak, aylik bazda goriilen diisiis, temel rafineri gostergelerindeki
bozulmadan ziyade, zirve seviyelerinden normallesmeyi yansitmaktadir. Agir ham petrol ile Brent arasindaki fiyat
farki ise gecen aya gore hafifce genislemistir. Rafineri marjlarinin 2026 yilinin basindan beri daha dengeli bir ortama
dogru ilerledigini gdzlemliyoruz.

Ocak ayindaki disusleri, aylik bazda normallesmeye ragmen, baslica trtinlerdeki yillik bazda gérilen iyilesmelerin
destegiyle hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz. Son alti ayda %54'lik bir yiikselis kaydeden ve BIST-100'l0 %26
oraninda geride birakan hisse senedi, 2026 tahminlerimize goére su anda 4,5x FD/FAVOK ve 11,1x F/K carpanlarindan
islem gérmektedir.

TUPRS - Uriin Marjlar

ABD$/vrl Oca'26 Ara'25 a/a Oca'25 y/y a
Brent Petrol 66.8 62.7 7% 79.2 -16% Umut Oztirk
Uriin Marjlan Arastirma Miidiirii
Motorin 20.5 23.0 11% 16.8 22% ,
Benzin 12.4 17.6 -30% 11.6 7% umut.ozturk@gedik.com
Jet Yakiti 21.1 23.1 9% 13.8 53% +90 212 385 42 00
Fuel Ol 15.8 14,5 9% 107 48%

‘Kaynak: Tupras

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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TUPRS - Orta Distilat Uriin Marjlari
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5 villik ortalama 2021-2025 arasini kapsar, veriler 31 Ocak 2026 itibarivladir.
Kaynak: Tipras Yatirimet Sunumu

TUPRS - Benzin ve Yiiksek Kiikiirtlii Fuel Oil Marjlari

Slv
Benzin Yiiksek Kiikirtli Fuel Qil
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5 yillik ortalama 2021-2025 arasini kapsar, veriler 31 Ocak 2026 itibariyladir.
Kaynak: Tiipras Yatirtmct Sunumu
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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