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VONOVIA SE

Piyasalarda Bugün

Ocak ayına ilişkin beklentilerin üzerinde gelen istihdam verileri, ABD ekonomisinde

yumuşak iniş senaryosunu yeniden güçlendirirken, faiz indirimi beklentilerini belirgin

şekilde öteledi. Geçen ay 130 bin kişilik istihdam artışı kaydedilmesi ve işsizlik oranının

%4,3’e gerilemesi, 2025’in son çeyreğinde artan işsizlik kaygıları nedeniyle yapılan üç

faiz indiriminin ardından gelen “bekle-gör” politikasını destekledi. Verinin ardından

haziran toplantısında faiz indirimi olasılığı %50’nin altına gerilerken, ABD tahvil faizleri

yükseldi ve piyasalarda daha şahin bir fiyatlama eğilimi öne çıktı. Özellikle uzun vadeli

tahvillerde satış baskısı dikkat çekerken, güçlü veri faizlerin daha uzun süre yüksek

kalabileceği algısını güçlendirdi.

Bununla birlikte verinin detayları temkinli olunması gerektiğine işaret ediyor. Geçen yılın

istihdam artışlarının aşağı yönlü revize edilmesiyle aylık ortalama artışın 49 binden 15

bine düşürülmesi, iş gücü piyasasında temel ivmenin zayıf kalmaya devam ettiğini

gösteriyor. Ayrıca işe alımların büyük ölçüde sağlık sektörü gibi sınırlı alanlarda

yoğunlaşması, geniş tabanlı bir istihdam genişlemesine henüz işaret etmiyor. Ancak

ocak ayındaki toparlanma, yapay zekâ kaynaklı iş kayıpları ve şirketlerin işe alımları

durdurduğu yönündeki endişeleri şimdilik yatıştırdı. Bu durum, iş gücü piyasasının “sert

düşüşe” geçtiği tezini zayıflatırken, politika yapıcıların aceleci bir gevşemeye gitme

ihtimalini azaltıyor.

Merkez bankası cephesinde bazı üyeler faizlerin kısıtlayıcı seviyede tutulması gerektiğini

vurgularken, enflasyon üzerindeki baskının henüz tamamen ortadan kalkmadığına

dikkat çekiliyor. Siyasi kanatta ise faiz indirim çağrıları sürüyor ve yapay zekâ destekli

verimlilik artışının enflasyonsuz büyüme yaratabileceği görüşü dillendiriliyor. Piyasalar

açısından belirleyici unsur ise cuma günü açıklanacak enflasyon verisi olacak; zayıf bir

enflasyon verisi, yeniden faiz indirimi beklentilerini canlandırabilirken, güçlü bir veri

“yüksek faiz daha uzun süre” temasını pekiştirebilir.

Hisse senedi piyasalarında dalgalı ancak dirençli bir görünüm öne çıkıyor. S&P 500 günü

yatay tamamlarken, değerlemelerin görece yüksek seviyelerde olması (yaklaşık 22 ileri

F/K çarpanı) yatırımcıları temkinli tutuyor. Avrupa borsaları güçlü şirket bilançoları ile

yükselirken, Asya piyasaları yıl başından bu yana ABD’ye kıyasla daha güçlü performans

sergiliyor. ABD tahvillerindeki faiz artışı doları desteklerken, emtia tarafında petrol Orta

Doğu’daki jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yükseliş eğiliminde; kripto para piyasasında

ise Bitcoin 67 bin dolar civarında dalgalı bir seyir izliyor. Genel tablo, makro verilerin yön

verdiği, faiz beklentilerinin piyasa fiyatlamasında ana belirleyici olduğu bir döneme

işaret ediyor.

Önemli Şirket Haberler:

Cisco Systems (CSCO) hisseleri, şirketin ikinci çeyrek sonuçları ve beklentilerin

üzerinde gelen güçlü finansal öngörülerine rağmen, yatırımcıların geniş çaplı talep

endişelerine odaklanması nedeniyle yaklaşık %8 geriledi. Şirket üçüncü çeyrek için

15,4–15,6 milyar dolar gelir ve 1,02–1,04 dolar aralığında düzeltilmiş hisse başına kâr

öngörürken, brüt kâr marjının %65,5–%66,5 seviyesinde olmasını bekliyor; yıllık

projeksiyonlar da piyasa beklentilerinin üzerinde açıklandı. Buna rağmen, marj baskısı

ve talep görünümüne dair soru işaretleri hisse üzerinde satış baskısı yarattı.(Olumsuz)

AppLovin (APP) hisseleri ise güçlü dördüncü çeyrek finansallarına rağmen yaklaşık %6

değer kaybetti. Şirket hisse başına 3,24 dolar kâr açıklayarak 2,94 dolarlık beklentiyi

aşarken, gelir yıllık bazda %66 artışla 1,66 milyar dolara ulaştı ve tahminlerin üzerinde

gerçekleşti. Ayrıca 2026 ilk çeyrek için güçlü gelir beklentisi ve milyarlarca dolarlık hisse

geri alım programına rağmen, kâr realizasyonu ve değerleme hassasiyeti hissede geri

çekilmeye neden oldu.(Olumsuz)

Bugün Açıklanması Beklenen Önemli Şirket Bilançoları: Applied Materials, Arista

Networks, Unilever PLC, Vertex Pharmaceuticals, Agnico Eagle Mines Limited, Airbnb,

Vale , American Electric Power Company.
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Brent petrol fiyatları, ABD–İran geriliminin arz risklerini artırabileceği endişesiyle 70 dolar seviyesine yaklaşarak son beş ayın zirvesine yakın seyrini sürdürdü. Ancak

ABD’de ham petrol stoklarının 8,5 milyon varil artarak haziran sonundan bu yana en yüksek seviyeye çıkması yükselişi sınırladı. OPEC talep tahminlerini sabit

tutarken, gün içinde açıklanacak IEA raporunun küresel arz fazlasına dikkat çekmesi bekleniyor.Teknik olarak fiyat, son yükselişle birlikte 50 ve 100 günlük hareketli

ortalamaların üzerine çıkarak kısa vadede pozitif ivme kazanmış ve 69,5–71 bandındaki direnç bölgesini test etmeye başlamış görünüyor. RSI 60 seviyesinde olup

aşırı alım bölgesine henüz girmemiş, bu da yukarı yönlü hareket için alan olduğunu gösterirken Bollinger bantlarının üstüne yaklaşılması kısa vadeli kâr realizasyonu

riskine işaret ediyor. 66–67 bandı ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 72 ve üzeri dirençlerin gündeme gelmesi olası

görünüyor.Teknik seviyeler olarak;

Dirençler :67,25 - 69,95 - 72,65

Destekler: 63,90- 60,70 - 58,50

,

Altın fiyatları, güçlü gelen ABD istihdam verilerinin faiz indirimi beklentilerini ötelemesiyle 5.050 dolar seviyesine gerileyerek önceki kazançlarının bir kısmını sildi.

Dayanıklı iş gücü piyasası görünümü, faiz indirimi beklentisinin hazirandan temmuza ötelenmesine neden olurken, piyasalar şimdi cuma günü açıklanacak ABD

enflasyon verisine odaklandı. Buna rağmen altın 5.000 doların üzerinde kalmayı sürdürürken, merkez bankası alımları ve jeopolitik riskler fiyatlara destek vermeye

devam ediyor. Teknik olarak altın, güçlü yükseliş trendini koruyor ve ana hareketli ortalamaların (50–100–200 günlük) üzerinde kalmaya devam ederek orta vadeli

pozitif yapıyı sürdürüyor. Son zirve sonrası gelen düzeltme 23,6–38,2 Fibonacci bandında dengelenmiş görünüyor; bu bölge üzerinde kalıcılık sağlanması halinde

yeniden zirve testleri gündeme gelebilir. RSI 60 civarında olup aşırı alımda değil, ancak kısa vadede momentum zayıflaması görülürse 4.950–4.750 bandı ilk önemli

destek olarak izlenebilir. Teknik seviyeler olarak;

Dirençler: 5193 - 5330 - 5586

Destekler: 4950 - 4750 - 4560
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EKONOMİK TAKVİM

Şirket Son Fiyat
Bloomberg 

Hedef 

Haber 

Eğilim 
Gün (%) Yıllık (%)

52 Hafta 

Yüksek

52 Hafta 

Düşük

CHUBU ELECTRIC POWER CO INC 2.641 2.718 3,3 69,6 2.648,5 1.444,0

FUJIKURA LTD 23.050 22.942 0,0 212,9 9.164,0 3.592,0

DEXERIALS CORP 2.419 3.067 -2,7 17,2 3.333,0 1.383,0

KYNDRYL HOLDINGS INC 12 27 9,0 -70,5 44,2 10,1

ARDENT HEALTH INC 9 13 4,1 -35,6 15,6 8,1

COUPANG INC 18 30 -3,2 -25,3 24.595,0 16,7

LINKBAL INC 203 - -3,3 63,7 225,0 91,0

RAKUTEN BANK LTD 8.922 8.398 6,2 79,2 225,0 4.240,0

2.570 2.659 -1,2 24,1 2.706,0 2.025,0

MERCARI INC 3.668 3.351 2,8 59,6 1.925,0 1.925,0

HABER AKIŞ ENDEKSİ
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KYOWA KIRIN CO LTD

S&P 500 vadeli işlemleri perşembe günü yatay seyrederken, yatırımcılar güçlü istihdam verisi sonrası artan tahvil faizlerinin etkisini ve şirket bilançolarını değerlendirmeye

devam etti. Endeks çarşamba gününü yatay tamamlasa da, seans içinde yaşanan yükseliş güçlü tarım dışı istihdam verisi sonrası faiz hassasiyeti yüksek hisselerdeki

satışlarla geri verildi. Buna rağmen piyasa genişliği olumlu kaldı ve enerji, temel tüketim ile materyal sektörlerindeki yükselişler endeksteki aşağı yönlü baskıyı sınırladı.

Teknik olarak S&P500 endeksi güçlü yükseliş trendini koruyor ve ana hareketli ortalamaların (50–100–200 günlük) üzerinde kalmaya devam ederek orta vadeli pozitif yapıyı

sürdürüyor. Son zirve sonrası gelen düzeltme 23,6–38,2 Fibonacci bandında dengelenmiş görünüyor; bu bölge üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yeniden zirve testleri

gündeme gelebilir. RSI 60 civarında olup aşırı alımda değil, ancak kısa vadede momentum zayıflaması görülürse 4.950–4.750 bandı ilk önemli destek olarak izlenebilir.

Teknik seviyeler olarak;

Dirençler: 7050 - 7100 - 7150

Destekler: 6950 - 6800 - 6700
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*Haber akış endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine göre seçilmiştir.


