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Piyasa Glindemi

BD

Asya piyasalari, Cin anakarasi ve Hong Kong'da baslayacak hafta boyu siirecek tatil 6ncesinde yatirimcilarin kar realizasyonuna
gitmesiyle rekor seviyelerden geri ¢cekildi. MSCI Asya Pasifik Endeksi ylizde 0,9 gerileyerek alti glinliik yiikselis serisini sonlandirsa
da, eylil 2024’ten bu yana en glicli haftalik performansina hazirlaniyor. Cinli teknoloji hisselerinde tatil 6ncesi risk azaltma egilimi
gorilirken, Giliney Kore Kospi Endeksi ylizde 0,9 yiikselerek ABD’de yapay zeka temali satislarin yarattig| baskiya ragmen pozitif
ayristl. Ozellikle yari iletken ekipman reticisi Applied Materials’in giiclii satis beklentisi sonrasi yiizde 13 yiikselmesi teknoloji
tarafindaki sert satislarin dengelenebilecegine isaret etti.

ABD tarafinda ise yapay zeka temali dalgalanma kiiresel risk istahini etkilemeye devam ediyor. S&P 500’de yil basindan bu yana
elde edilen kazanclar silinirken endeks hafif ekside seyrediyor; buna karsilik MSCI Asya Pasifik Endeksi yil genelinde yaklasik
ylzde 12 artida bulunuyor. Asya teknoloji hisseleri yilbasindan bu yana yiizde 22 yiikselirken, yapay zeka yatirimlarinin simge
piyasasl haline gelen Kospi ylizde 32 ile diinyanin en iyi performans gésteren borsasi konumunda. Ancak ABD’de goriilen “Al scare
trade” olarak adlandirilan tematik satiglarin zamanla Asya piyasalarina da daha gliglii sekilde yansiyabilecegi diistindliyor.

Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik getirisi enflasyon verisi 6ncesinde ylizde 4,11 seviyesine yikselirken, 6nceki giuinki givenli liman
alimlarinin bir kismi geri verildi. Altin, algoritmik islemlerle sert disus yasadigi seansin ardindan ylzde 1,2 toparlanarak kayiplarini
telafi etmeye calisirken, giimis ve Bitcoin de yeniden ylkselise gecti. Petrol fiyatlari ise kiiresel riskten kacis havasiyla yilin ilk
ardigik haftalik diistisiine yéneliyor. Piyasalarda bugiin aciklanacak ABD ocak ayi enflasyon verisi kritik dnemde; cekirdek TUFE’nin
yillik yGzde 2,5 artmasi bekleniyor. Giigli istihdam verisinin ardindan faiz indirimi beklentileri temmuza 6telenmis durumda ve
yatirnimcilar enflasyonda yukari yonlu sirpriz riskini giderek daha fazla fiyatlamaya basliyor.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse senedi piyasalari haftanin son islem ginine temkinli bir baslangic yapmaya hazirlanirken, kuresel teknoloji
hisselerinde yeniden artan satis baskisi risk istahini sinirliyor. Ozellikle yapay zeka yatinmlarinin sirdiiriilebilirligi konusunda artan
soru isaretleri, yalnizca teknoloji sektoriinii degil; lojistik, ticari gayrimenkul ve finansallar gibi yapay zeka kaynakli déniisiimden
etkilenebilecek alanlari da baski altinda birakiyor. Makro cephede Almanya toptan esya fiyat endeksi, ispanya enflasyon verileri ile
birlikte Euro Bolgesi’ne ait ticaret dengesi, istihdam ve bilylime (GSYH) gostergeleri yakindan izlenecek; verilerin bolge
ekonomisindeki ivmeye dair sinyal vermesi bekleniyor. Sirket tarafinda ise Safran, NatWest ve Adyen basta olmak Ulzere
aciklanacak bilancolar sektor bazli ayrismalar artirabilir. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 kontratlarinin yatay—hafif
pozitif seyretmesi, piyasalarin veri ve bilanco akisi éncesinde bekle-gér modunda oldugunu gosteriyor.

Tiirkiye

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB, énceki donem ylizde 13 — 19 olan enflasyon tahmin araligini yiizde 15 - 21
araligina ylkseltti. Gegen hafta TCMB briit rezervleri 218,2 milyar dolardan 207,5 milyar dolara gerilerken, net rezervler ise 93,4
milyar dolardan 91,3 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 82,6 milyar dolardan 77,7 milyar dolara dusti. ABD
tarafinda issizlik maasi basvurular gecen hafta 227 bin ile beklentilerin hafif Gizerinde artti. Verilerin fiyatlamalar izerindeki etkisi
sinirli kaldi. Bugiin yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi, ABD tarafinda ise enflasyon verileri takip edilecek. ABD enflasyon
verileri sonrasinda dolar endeksi tarafinda volatilite artabilir. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 43,73 civarinda hafif alicili
seyirler izliyor. Dolar endeksi ise 97,01 civarinda bulunuyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m Agiklanacak Veriler

13:00 Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,30%
16:30 UsD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 0,30% 0,30%
16:30 UsD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 2,50% 2,70%
16:30 UsD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 0,30% 0,20%
16:30 UsD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 2,50% 2,60%
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EUR/USD

Euro, kiiresel yatinmcilarin ABD TUFE verisine odaklanmasiyla 1,19 dolarin hemen altinda islem gdriirken, ABD kaynakli etkilerin Euro Bélgesi'ne sinirli yansimasi
bekleniyor. Beklentileri asan ABD istihdam verisi, yakin vadede faiz indirimi ihtimalini azaltarak dolari destekledi ve eurodaki yiikselisi sinirladi. Avrupa Merkez
Bankasi’'nin gliclii eurodan rahatsiz gériinmemesi ve enflasyon goriinimiini “iyi bir yerde” olarak degerlendirmesi ise ortak para birimine destek sagladi. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1851-1,1833-1,1813

Direncler: 1,1888 -1,1907 - 1,1926

EURLISD, H4: Euro ws US Daollar 1.18631 1{118647 1.18534 1.18562
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Sterlin 1,36 dolar civarinda yatay seyrederken, beklentilerin altinda kalan biiyiime verileri ingiltere ekonomisindeki kirilgan toparlanmaya isaret etti. 2025'in
son ¢eyreginde biylime yalnizca %0,1 olurken, yillik %1,0’lk artis son dénemin en zayif performansi olarak kaydedildi ve sanayi ile insaatta aylik daralma
gbriildi. Bu tablo, ingiltere Merkez Bankasi’nin ilerleyen dénemde daha fazla parasal gevsemeye gidebilecegi beklentilerini giiclendirdi. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,3593-1,3565-1,3526

Direncler: 1,3659-1,3698 - 1,3726

GBPUSD, H4: Great British Pound ws US Dollar 1.36115 1.36144 1,35941 1.36004
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XAU/USD

Altin, dnceki seansta yasanan %3’0 asan sert dislsiin ardindan artan oynaklik ortaminda 4.960 dolar civarina toparlandi. Kiresel satis dalgasi sirasinda
yatinmcilarin nakit yaratmak icin degerli metalleri satmasi fiyatlari baskilarken, gézler bugiin aciklanacak ABD enflasyon verisine gevrildi. Glicli istihdam verileri
faiz indirimi beklentisini Temmuz'a 6telerken, merkez bankasi alimlari ve jeopolitik riskler altina temel destek saglamayi siirdiirliyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 4828 — 4742 - 4606

Direncler: 5050 — 5185 - 5272
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XAG/USD

GUmUs 76 dolar civarinda dengelenirken, artan oynaklik ve genis capli satis dalgasi sonrasi lglinci haftalik distisiine hazirlaniyor. Es zamanli hisse senedi ve
kripto satislari zorunlu likidasyonlara isaret ederken, piyasalar ABD enflasyon verisinin Fed politikasi lizerindeki etkisine odaklandi. Gli¢gli istihdam verileri faiz
indirimi beklentisini Temmuz’a 6telerken, yil sonuna kadar iki indirim beklentisi ve itibari para birimlerine yonelik giiven kaygilari degerli metallere destek
saglayabilir. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 71,10 - 67,46 — 60,55

Direncler: 81,65 - 88,56 — 92,20

XAGUSD, H4: Siver vs US Dollar (L lat -‘ 5000 onffl 0050 77.4240 75,9650 77.1590 DalyautoLevelPivat 77 b115 naos
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Brent Petrol

Brent petrol 67 dolar seviyesine dogru gerileyerek arz fazlasi endigeleriyle ikinci haftalik diigtistine yéneldi. Uluslararasi Enerji Ajansi 2026°da gtinliik 3,7 milyon
varili asan rekor bir arz fazlasi 6ngérirken, kiiresel talep tahminini asagi cekti ve stok artisinin hizlandigini belirtti. ABD-Iran gorlismelerinin diplomatik zeminde
ilerlemesi ve kiiresel piyasalardaki satis dalgasi da fiyatlar Gizerindeki baskiyi artirdi. Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler:66,50 - 65,41 - 63,74

Direngler: 69,25 - 70,92 - 72,01

Tr1 31, Edily - Misan % adel Brert Petrol 67,595 67685 6730567950 -~~~ DailyautolevelPivat 7 %

20 Aug 2025 3 Oct 2025 15 Mo 2025 24 Dec 2025 2 Feh 2026

Crude Petrol

WTI petrol 62,5 dolar civarina gerileyerek arz fazlasi endiseleri nedeniyle ikinci haftalik diistisiine yoneldi. Uluslararasi Enerji Ajans1 2026’da giinliik 3,7 milyon
variliasan rekor bir arz fazlasi beklerken talep tahminini diistirdii ve 2025’te stok artisinin pandemi sonrasi en hizli seviyeye ulastigini bildirdi. ABD-Iran
gorismelerinin diplomatik zeminde siirmesi ve kiiresel piyasalardaki satis baskisi da fiyatlar tizerinde ek asagi yonlu etki yaratti. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 61,83- 60,75 - 59,12

Direncler: 64,53 -66,16-67,24

CRUDE_H, H4: Mart vadel Crude Petrol 62,735 62,840 62,590 62.735 DaiyAutoLevelFivat
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaqg vadeli islemleri, yapay zeka yatinmlarinin slrdirdlebilirligine yonelik artan endiseler sonrasi yasanan %2’yi asan dislsiin ardindan dengelenmeye
calisiyor. Ozellikle yaziim ve teknoloji hisselerinde griilen satis baskisi endekste zayifliga neden olurken, giiclii bilanco agiklayan bazi teknoloji sirketlerinde
seans sonrasi toparlanma dikkat cekti. Piyasalar simdi Ocak TUFE verisinin faiz beklentileri ve teknoloji hisseleri {izerindeki etkisine odaklanmis durumda. Giin ici
teknik seviyeler olarak;

Destekler:24433 - 24186 - 23735

Direncler: 25130 - 25581 - 25828

NAS100#, H4: Nasdaq 100 Endeksi Cash 24668.62 24682, 12 24554.40 24636.25 DalyautoLevelPivat © | s6oe3.30

r26485.32
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, 6nceki seansta yasanan %1,34°lik diglsln ardindan daha sakin bir seyir izliyor. Endeksteki geri cekilmede yapay zeka
harcamalarina iliskin kaygilar ve genel riskten kagis egilimi etkili oldu. Piyasalar simdi Ocak TUFE verisinin faiz beklentileri ve Dow bilesenleri tizerindeki olasi
etkisini fiyatliyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 49092 - 48742 - 48066

Direncler: 50119 - 50794 - 51145

DOW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 49412.30 49416.95 49274.10 49355.45 DalyAutoLevelivat
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€

Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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