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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten

Piyasalarda Bugiin

Kiresel piyasalarda haftaya temkinli bir gériiniimle baslanirken, ana glindem
maddesi yapay zeka kaynakli satis dalgasi oldu. Kiiresel piyasalarda haftanin
ana temasi yapay zeka eksenli “ikili korku” oldu. Bir tarafta yapay zekanin
hukuk, finans, sigorta, lojistik ve yaziim gibi bircok sektérde is modellerini
kokten donlstlrerek bazi sirketleri ciddi bicimde zayiflatabilecegi endisesi;
diger tarafta ise blyik teknoloji sirketlerinin her yil yiiz milyarlarca dolari bulan
yatinmlarinin kisa vadede glicli bir karlilik artisi yaratamayabilecegi stiphesi
one ¢ikiyor. Amazon.com Inc., Microsoft Corp., Meta Platforms Inc. ve Alphabet
Inc. hisselerinde zirvelerden %20’ye yaklasan geri cekilmeler goriliirken,
bilango sezonu sonrasinda satis baskisi hizlandi. Yalnizca bu doért sirketin 2026
yilinda 600 milyar dolarin lzerinde sermaye harcamasi yapmasinin beklenmesi,
serbest nakit akiglarinin dnemli boliminin veri merkezleri, cipler ve altyapi
yatirimlarina yénelmesi anlamina geliyor. Bu tablo, teknoloji agirlikli Nasdaq
100 Index’i yil genelinde negatife iterken, toplamda yaklasik 1,5 trilyon dolarlik
piyasa degerinin silinmesine yol acti. Piyasa artik “gelecekte biylk dénisim”
temasindan ziyade, “bu yatirimin geri doniisii ne zaman?” sorusuna odaklanmig
durumda.

Yapay zeka kaynakli dalga yalnizca biiyiik teknolojiyle sinirli kalmadi. Hukuk ve
finans alanina yonelik yeni Giretken yapay zeka aracglarinin devreye alinmasi, bu
sektorlerde faaliyet gdsteren sirket hisselerinde ani satislara neden oldu.
Benzer sekilde sigorta brokerlari, varlik yonetim sirketleri ve bazi yazilim
firmalari da “Al ile yer degistirme” riskinin fiyatlandig sert hareketler yasadi.
Gecmiste Cin merkezli DeepSeek 6rneginde oldugu gibi yapay zeka baglantili
satislarin daha sonra toparlandig goriilmis olsa da, mevcut diizeltme daha
genis tabanli ve yatirim harcamalarinin sirdirdlebilirligine dair soru isaretleri
iceriyor. Bu silirecte donanim tarafinda talep goren sirketler gorece gucli
kalirken, piyasa degerlemelerinin yiksekligi nedeniyle teknoloji sektoriine
yonelik tavsiyelerde temkinli ton artiyor.

Avrupa tarafinda ise tablo daha dengeli. Rekor seviyelerden gelen iki giinliik
geri ¢ekilmenin ardindan endeksler sinirli toparlanma gosterdi. Euro Stoxx 50
yaklasik %0,4, Stoxx Europe 600 ise %0,2 yiikseldi. Su ana kadar bilanco
aciklayan sirketlerin - %60’tan fazlasinin  beklentileri asmasi, tarihsel
ortalamanin (izerinde bir karliik performansina isaret ediyor ve endeksleri
destekliyor. Oniimiizdeki giinlerde Airbus, Rio Tinto, Glencore ve Anglo
American gibi sirketlerin sonuglan yakindan izlenecek. Ayrica ingiltere’de
aclklanacak istihdam ve enflasyon verileri ile ABD Merkez Bankasi toplanti
tutanaklar, kiiresel risk istahi agisindan belirleyici olabilir.

Emtia piyasalarinda ise enflasyon verisi sonrasi olusan iyimserligin ardindan kar
satislan dikkat cekiyor. ABD’de tiiketici enflasyonunun beklentilerin altinda
kalmasi, piyasada bu yil iki faiz indirimi beklentisini glglendirdi; ancak
yatinmcilar simdi ABD Merkez Bankasi tutanaklari, bliyiime verisi ve cekirdek
PCE enflasyonunu bekliyor. Altin 5.020 dolar civarina gerilerken, giimis de
%1’in (izerinde duslsle 76 dolar seviyesine cekildi. ABD, Cin ve bazi Asya
piyasalarindaki tatiller nedeniyle islem hacimleri zayif seyrediyor. Jeopolitik
cephede ise ABD-iran niikleer miizakereleri ve Ukrayna savasina ydnelik
diplomatik girisimler risk algisini sekillendirmeye devam ediyor. Genel
goriinimde, yapay zeka yatirimlarinin geri dénistine dair belirsizlik ile para
politikasi beklentileri, kisa vadede kiiresel piyasalarda dalgali ve segici bir
seyrin slirebilecegine isaret ediyor.
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PiYASA VERILERI
Kapanis  G.Yiksek Gln (%) Ay (%)
S&P 500 6.836 6.882 6.795 0,05 -1,50
Dow Jones 49.501 49.744 49.084 0,10 0,29
Nasdaq 22.547 22.742 22.402 -0,22 -4,12
Avrupa Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)
DAX 24.934 25.021 24.922 0,08 -1,43
FTSE 100 10.463 10.490 10.446 0,16 2,23
CAC 40 8.338 8.347 8.314 0,32 0,96
Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)
Nikkei 225 56.806 57.219 56.748 -0,24 5,32
Hang Seng 26.706 26.734 26.382 0,52 -0,52
Shangai 4.082 4.124 4.080 -1,26 =dL Bl
Pariteler Kapanis  G.Ylksek G.DusUlk Gin (%) Ay (%)
Altin 5.029,4 5.074,4 4.981,9 -0,33 8,64
WTI 62,58 63,30 62,49 -0,49 5,46
Brent 67,47 68,13 67,32 -0,41 6,32
EURUSD 1,1863 1,1878 1,1858 -0,04 2,28
GBPUSD 1,3646 1,3662 1,3634 -0,04 1,99
USDJPY 153,59 153,62 152,62 -0,58 2,95

ONE CIKAN HiSSELER

S&P 500 Kapanis  Yiiksek Dustik Gin (%) Ay (%)
APPLE INC 255,78 262,17 255,45 -2,27 0,10
FORD MOTOR CO 14,12 14,34 13,85 0,86 3,82
NVIDIA CORP 182,81 187,44 181,59 -2,21 -1,84
DOW 30 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
APPLE INC 255,78 262,17 255,45 -2,27 0,10
AMAZON.COMIN 198,79 201,16 197,28 -0,41 -16,87
NVIDIA CORP 182,81 187,44 181,59 -2,21 -1,84
NVIDIA CORP 182,81 187,44 181,59 -2,21 -1,84
ALGORHYTHM HO 3,48 3,65 1,16 222,22 302,96
RIVIAN AUTOMO 17,73 18,48 16,46 26,64 6,36
DAX Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
COMMERZBANKA 32,75 33,00 32,23 1,83 -6,29
DEUTSCHE BANK 30,14 30,33 29,80 1,81 -10,18
DEUTSCHE TELE 32,68 32,70 32,05 1,40 20,81
HANG SENG Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
IND & COMM BK 6,40 6,48 6,36 -0,16 0,79
BANK OF CHINA 4,66 4,67 4,60 0,22 3,56
LENOVO GROUP 9,30 9,30 9,08 0,43 4,73
NIKKEI 225 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
NTT INC 154,2 154,9 153,6 -0,26 -1,85
SOFTBANK CORP 215,00 215,50 213,30 0,42 -0,46
TOKYO ELECTRI ~ 703,90 724,60 700,00 1,97 3,29
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EMTIA VADELi GORUNUM
BRENT PETROL
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Brent petrol 67,5 dolar seviyesine gerileyerek yilin ilk ardisik haftalik diisiisiinii siirdiirdii; piyasalar ABD—iran gériismeleri ve artan askeri gerilimi yakindan izliyor. iran’in
yaptirmlar konusunda diyalog karsiliginda niikleer programinda taviz sinyali vermesi ve Rusya-Ukrayna hattindaki gelismeler jeopolitik riski canli tutsa da fiyatlar (izerinde kalici
destek yaratmadi. Kiresel arzin giiclii seyretmesi, bazi OPEC+ (lkelerinin Gretim artisina agik kapi birakmasi ve Uluslararasi Enerji Ajansi’nin 2026 icin arz fazlasi 6ngoriisiini
korumasi petrol tizerindeki baskiyi artiriyor. Teknik olarak fiyat, 66—67 bandinda 50 ve 100 glinliik hareketli ortalamalarin (izerinde tutunarak kisa vadeli ylikselis momentumunu
koruyor ve 71,20 seviyesindeki %50 Fibonacci direncini test ediyor. RSI 53 civarinda nétr-pozitif bélgede, asir alim sinyali Gretmezken Bollinger bantlarinin Gstiine yaklasilmasi
kisa vadede sinirli bir diizeltme riskine isaret ediyor. 71,20 (izerinde kalicilik saglanirsa 72,65 ve 76,00 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, olasi geri cekilmelerde 67,25 ve
64,25 destek bolgeleriizlenmeli. Teknik seviyeler olarak;

Direncler :69,95 - 72,65 - 76,00

Destekler: 67,25 - 63,90- 60,70
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Altin ons fiyati 5.020 dolar seviyesine gerileyerek zayif ABD enflasyon verisi sonrasi gelen %2,5’lik yiikseligin ardindan kar satislarina sahne oldu. Piyasalar bu yil ikiden fazla
faiz indirimi beklentisini fiyatlarken, yatirimcilar FOMC tutanaklari, ABD biiyiime verisi ve PCE enflasyonunu faiz zamanlamasi acisindan yakindan izleyecek. Jeopolitik riskler,
merkez bankasi alimlari ve giivenli liman talebi altini desteklemeye devam etse de kisa vadede haber akisina bagli dalgali seyir 6ne ¢ikiyor. Teknik olarak altin, 4.990 dolar
civarinda, glicli yikselis trendi icinde 50 ve 100 giinlik hareketli ortalamalarin izerinde kalmay sirdiriirken 5.200-5.300 bandindaki zirve sonrasi diizeltme siirecinde
konsolide oluyor. RSI 55 seviyesinde notr-pozitif goriinim sergileyerek asiri alim sinyali Gretmezken, 4.950 ve 4.750 seviyeleri kisa vadede dnemli destek; 5.200 Uzeri
kapanislar ise yeniden 5.500 direncini glindeme getirebilir. Genel trend yukari yonli kalmaya devam etse de momentum zayifladigl icin kisa vadede bant hareketi ve haber
akisina duyarli dalgalanma olasi gortintiyor.. Teknik seviyeler olarak;

Direncler: 5193 - 5330 - 5586

Destekler: 4950 - 4750 - 4560
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ENDEKS VADELI GO UMU
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ABD vadeli endeksleri Presidents’ Day tatili nedeniyle diisiik hacimli ve yatay seyrederken, Cin’de Ay Yeni Yili tatili nedeniyle Asya piyasalarinda da islem aktivitesi zayif kaldi.
Gegen hafta Dow %1,23, S&P 500 %1,39 ve Nasdaq %2,1 gerilerken; yapay zeka yatirimlarina yénelik yiiksek sermaye harcamalari ve bazi sektérlerde yapisal bozulma riski
risk istahini baskiladi. Apple, Amazon, Meta, Alphabet ve Broadcom hisselerindeki %2,3-8 arasi dusisler éne cikarken, piyasalar yon arayisi i¢in Walmart, Warner Bros.
Discovery, Booking Holdings, Deere ve Palo Alto Networks bilancolarini bekliyor. Teknik olarak S&P500 endeksi 6.879 seviyesinde, uzun vadeli ylkselis trendi icinde 50 ve
100 glinlik ortalamalarin tzerinde kalmaya devam ederken 7.050 zirvesine yakin seyrediyor. RSI 45 seviyesinde nétr bolgede olup momentumun zayifladigini gésteriyor;
6.850-6.800 bandi ilk destek, 7.050 Uzeri kalicilik ise yeni zirve denemelerini tetikleyebilir. Bollinger bantlarinin daralmasi kisa vadede sikismaya isaret ederken, yoénin

netlesmesi igin hacimli bir kirllim gerekiyor. Teknik seviyeler olarak;

Direncler: 6920 - 7050 - 7100

Destekler: 6845 - 6800 - 6700

HABER AKIS ENDEKSI
Bloomber Haber 52 Hafta 52 Hafta
Sirket Son Fiyat Hedef g Egilim Giin (%) Yiluk (%) Viiksek Diisiik
KYOWA KIRIN CO LTD ] 2.740,0
MERCARI INC 3.546 3351 [ 2,1 48,4 1.925,0 1.925,0
LINKBAL INC 204 - I 6,3 63,2 225,0 91,0
RAKUTEN BANK LTD 8.716 sa7s [N 2,3 47,6 225,0 4.240,0
FUJIKURA LTD 21.445 22942 [ -1,6 209,4 9.164,0 3.592,0
COUPANG INC 17 29 B o -33,0 24.595,0 16,7
KYNDRYL HOLDINGS INC 12 24 . o -70,7 44,2 10,1
ARDENT HEALTH INC 10 13 [ -35,0 15,6 8,1
CHUBU ELECTRIC POWER CO INC 2.592 2.718 ] -1,0 65,8 2.655,5 1.444,0
DEXERIALS CORP 2.303 3.067 ] 3,0 1,7 3.333,0 1.383,0
EKONOMiK TAKViM
Veri Beklenti Onceki
16:25 usD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Bowman'in Konusmasi
Tim Gin ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak
Tim Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.
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Tel :(0216) 453 00 88

Uluslararasi Piyasalar Satis Birimi

Mehmet Karakavuk Midiir (Dahili - 1921) mehmet.karakavuk@gedik.com
Sefa Ozgiir Yatinm Uzmani  (Dahili - 1530) sefa.ozgur@gedik.com
Bilge Uguz Yatinm Uzmani  (Dahili - 1525) bilge.uguz@gedik.com
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E-Posta : gyd@zedik.com
Adres : Altaygesme Mzhallesi Camb Sokak Pasoo Flazs Mo 21 0o Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/ istanbe
Tel ;(DZ16) 453 0D 53

Yatinm Danismanhg Birimi

Eda KARADAG ibdiir Yardimeos eda. karadag@gedik.com
Cmurcan BAL ibdiir Yardimeos onurcan. bal@zedik.com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemili Uzman yilmaz. aftun@gedik.com
ENf KAYA Uzman elif kaya@gedik.com
mishmet Bilal GUNEY Uzman Yandimeces mehmet. zuney @ zedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier @edik Yatmm tarzfindan bigiendirme amacoyla hazranmestr. Yatmm sinyal, bilgi, yorem ve tavsiyeled yatnm dangmankd kapsaminda degildin, Yatmm
danismankE hizmeti; arac kurumlar, portfiy yinetim sirketler, mevdeat kabul etmeyen bankalar ke milsterd arazinda imzalanacak yatnm dangmankd sizlesmesi cerpevesinds
sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatom araonin abm satm dnens ya da getin vaadi olarak yorumiznmamabdr. Bu grisler mal
duremunuz ile risk ve getin tercihlerinize wygen olmayabilr ve sadece burada yer 3lan bilgiere ve sinyallere dayanarak yatnm karan verimesi beklentileninize wygun sonugliar
dofurmayabifr. Burada yer alan sinyaller, fryatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodru oldufe zarantl edilemer; igerik, haber verimeksizin defistinlebilin. Tim sinyal ve veriler, Gadik
Yzt tarzfindan giveniie clduguna inandan kaynakizrdan abnmestr, Bu singal ve kaynaklann kulandmas nedeni iz ortays pkabilecsk hatalardan ve zararlardan Gedik Yatmm
sorumiu degildir.
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