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Piyasa Glindemi

BD

Asya piyasalarinda teknoloji hisselerinin 6nciligiinde gicli bir toparlanma gorilirken, yapay zeka sirketlerinin degerlemelerine iliskin
endiselerin hafiflemesi risk istahini artirdi. MSCI Asya Pasifik Endeksi yiizde 0,6 yikselirken Giiney Kore Kospi endeksi tarihi zirveye ulasti;
Samsung hisseleri yeni nesil yiiksek hizli ¢ip satislarina yonelik haberlerle rekor seviyeye cikti. ABD’de de S&P 500 ve Nasdaq 100
endekslerindeki ylkselis kiiresel iyimserligi desteklerken, OpenAI’nin 100 milyar dolari asabilecek yeni finansman turuna yaklasmasi teknoloji
temasini yeniden giiclendirdi.

Emtia tarafinda petrol, ABD'nin Iran’a yénelik olasi askeri miidahalesine dair haber akisi sonrasi haftanin en sert giinliik yiikselisini
kaydettikten sonra dengelenirken, Brent 70 dolarin (izerinde, WTI ise 65 dolar civarinda islem goérdi. Altin son ylkselisinin ardindan yatay
seyrederken, Avustralya’da issizlik oraninin yiizde 4,1’de sabit kalmasi Avustralya dolarini destekledi ve faiz artisi beklentilerini gliclendirdi.
Cin, Hong Kong ve Tayvan bazi lyelerin enflasyon yiiksek kalirsa faiz artisi ihtimalini glindeme getirmek istemesi, faiz indirimi beklentilerini bir
miktar torplledi. Vadeli islemler piyasasinda yatirimcilar bu yil igin sinirli indirim fiyatlarken, 2026’da iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi
beklentisi korunuyor; genel tablo, hisse segiminin ve bolgesel ¢esitlendirmenin 6n planda oldugu bir piyasa dinamigine isaret ediyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalari haftanin son islem giiniine toparlanma egilimiyle hazirlaniyor. ABD-Iran hattindaki gerilime ragmen yatirimcilarin tansiyonun
daha da yiikselmeyecegi beklentisiyle risk istahini korumasi, Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratlarini yaklasik %0,4 yukari tasidi. Onceki
seansta gorulen satislarin ardindan gelen bu tepki alimlari, kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin simdilik fiyatlamalarda sinirli kaldigina isaret
ediyor.

Makro tarafta yatirnmcilarin odaginda Ingiltere perakende satis verileri, Almanya iretici fiyat endeksi ve bélge genelinde aciklanacak PMI
verileri bulunuyor. Ozellikle PMI rakamlari, Avrupa ekonomisinde biiyiime ivmesinin giiclenip giiclenmedigine dair sinyal verecegi icin
piyasalara yon verebilir. Enflasyon baskilarinin seyri ve bliyime goriinimi, Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasi patikasina iligkin
beklentiler acisindan da yakindan izleniyor. Sirketler cephesinde ise bilango sezonu giindemin énemli basliklarindan biri olmaya devam ediyor.
Air Liquide, Danone ve Anglo American gibi blyUlk Avrupa sirketlerinin finansal sonuclari sektor bazli hareketliligi artirabilir. Genel gériinimde,
veri akigi ve sirket karliliklari kisa vadeli yoni belirlerken, jeopolitik gelismelerin yarattigi oynaklik risk unsuru olarak masada kalmaya devam
ediyor.

Tiirkiye

Kurda distk volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimleri devam ediyor. Yurt icinde tlketici gliven endeksi subatta 2 puan yiikselerek 85,7
seviyesine yikseldi. TCMB brit rezervleri gecen hafta 207,5 milyar dolardan 211,8 milyar dolara yikselirken, net rezervler ise 91,3 milyar
dolardan 95,9 milyar dolara ¢iktl. Swap hari¢ net rezervler ise 77,7 milyar dolardan 81,6 milyar dolara yiikseldi. ABD tarafinda dis ticaret
aralikta 70,3 milyar dolar olarak gergeklesirken, issizlik maasi basvurulari ise gecen hafta 206 bin ile beklentilerin altinda agiklandi. Verilerin
fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugiin yurt icinde reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani, ABD tarafinda ise bliyime, ¢ekirdek PCE
ve 6ncli PMI verileri 6n plana gikacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 43,84 civarinda hafif ylikselis egiliminde seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

| saat | Ulke | Agiklanacak Veriler

11:30 Almanya imalat/ Hizmetler PMI (Oncil) 49.60/49.10  49,10/52,40
12:00 Euro B. imalat/ Hizmetler PMI (Oncil) 50.00/51.90  49.50/51.60
12:30 ingiltere imalat/ Hizmetler PMI (Oncil) 51.50/53.40  51,80/54,00
16:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandirilmis) 2,80% 4,40%
16:30 ABD Kisisel Harcamalar [Aylik) 0,40% 0,50%
16:30 ABD Kisisel Gelirler [Aylik) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalan (Aylik/Yillik) 0.40%/2.90% 0.20%/2.80%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan (Ayhk/Yillik) 0.30%/3.00% 0.20%/2.80%
17:45 ABD imalat/ Hizmetler PMI (Oncil) 52.10/52.80 52,40/52,70
18:00 ABD Yeni Konut Satiglan 735 Bin 737 bin
18:00 ABD Michigan Tiiketici Giiveni 57,3 57,3
Tiim Giin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
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EUR/USD

Euro, Fed’in beklenenden daha sahin mesajlari sonrasi gliclenen dolar nedeniyle 5 Subat’tan bu yana en zayif seviyesi olan 1,18 dolarin altina geriledi. Avrupa
tarafinda, Christine Lagarde’in 2027 Fransa secimleri dncesinde Avrupa Merkez Bankasi baskanligindan erken ayrilabilecegine yonelik haberler belirsizlik yaratti.
Enflasyonun kontrol altinda seyretmesi nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi’nin yilin geri kalaninda faizleri sabit tutmasi bekleniyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1737-1,1707 -1 1672

Direncler: 1,1803 -1,1838 - 1,1869

EURUSD, Daly: Euro vs US Dollar 117686 117778 117501 117532 DalyAutoLevelivat |1 21247
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GBP/USD

Sterlin, Ingiltere’de enflasyonun Ocak ayinda %3,0’a gerileyerek son dénemin en diisiik seviyesine inmesi sonrasi 1,36 dolarin altina distii. Cekirdek
enflasyonun da yavaslamasi ve issizlik oraninin %5,2’ye yiikselmesi, ekonomide ivme kaybina isaret etti. Bu veriler sonrasi piyasalar ingiltere Merkez
Bankasi’nin faiz indirimlerine baslayacagini fiyatlarken, Nisan’da 25 baz puanlik indirim kesinlesmis gortiniiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3422 -1,3387 - 1,3340

Direngler: 1,3505-1,3552 - 1,3587

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dollar 134986 1.34728 1.34345 1.34471 DalyautoLevelPvat |1 30780
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XAU/USD

Altin, ABD-iran geriliminin artmasi ve ABD’nin Orta Dogu’ya askeri yiginak yapmasiyla giivenli liman talebi gérse de 5.000 dolar civarinda yatay seyrediyor. Fed
yetkililerinin faiz indirim beklentilerini torpiileyen agiklamalari ve gligli is glicti verileri, para politikasinda temkinli durusun siirebilecegine isaret etti. Yatirnmcilar
bugiin aciklanacak PCE verisini beklerken, altin haftayi sinirli kayipla kapatmaya hazirlaniyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4964 — 4928 - 4899

Direncler: 5030 - 5058 - 5095

XAUUSD, H4: Gold vs US fpfglar (110t = 100 ons) 4999.48 5022.65 4997.73 S021.89 DaiysutoLevelivat = |senn. g0
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XAG/USD

Glmiis, ABD-Iran geriliminin artmasi ve Asya’da diisiik islem hacmi nedeniyle 78 dolarin {izerinde tutunarak dért haftalik diisiisiin ardindan haftalik yiikselise
hazirlaniyor. Cinli yatirrmcilarin spekiilatif islemleri sonrasi yasanan sert yiikselis ve tarihi satis dalgasinin ardindan piyasada daha dengeli bir gériinim olustu.
Yatirimcilar ise Fed politikasi agisindan belirleyici olabilecek ABD ekonomik verilerini ve FOMC tutanaklarini yakindan izliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 76,72 - 75,07 - 73,72

Direncler: 79,72 -81,08 - 82,73
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Brent Petrol

Brent petrol 70 dolarin {izerine gikarak glicli bir kirnlim sinyali Uretirken, jeopolitik risk kaynakli momentum kisa vadede yukari yonii destekliyor. 68—67 dolar
bandi ilk teknik destek bolgesi olurken, bu seviyenin lizerinde kalindigi siirece 72-75 dolar araligina dogru hareket potansiyeli korunabilir. Ancak tansiyonun
dlsmesi halinde risk priminin geri verilmesiyle hizli bir diizeltme gorilebileceginden volatilite yliksek kalmaya devam edebilir. Gin igi teknik seviyeler olarak;
Destekler:70,64 — 69,34 - 68,66

Direncler: 72,61 - 73,29 - 74,58

o8 Aug 2025 13 Ort 2025 22 Naov 2025 2 lan 2026 0 Feh 2026

Crude Petrol

WTI petrol, ABD Bagkanr’nin iran’a niikleer anlasma igin 20-15 giinliik siire vermesi ve Orta Dogu’daki askeri yiginak nedeniyle arz risklerinin artmasiyla 72
dolar seviyesine ¢ikarak alti ayin zirvesini gordii. Hirmiiz Bogazi’'nda olasi bir kisitlama ihtimali, kiiresel petrol arzina yonelik endiseleri gliclendirdi. Ayrica ABD
ham petrol stoklarinin 9 milyon varil azalmasi, fiyatlardaki yiikselisi destekleyerek haftalik kazanci %5’in (izerine tasidi. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 65,37 - 64,06 - 63,37
Direncler: 67,38 - 68,07 -69,38

CRUDE_J, H4: Misan Vadeli Crude Petral 66,705 66,930 66.680 66,925
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, 6nceki seansta teknoloji hisseleri onciliiglinde yasanan dustsiin ardindan GSYH ve PCE verileri 6ncesinde yatay seyrediyor. Persembe
glini Nasdaq Bilesik Endeksi %0,31 gerileyerek satis baskisinin teknoloji sektoriinde yogunlastigini gosterdi. Fed tutanaklarinda faiz gérinimine iliskin goris
ayriliklan siirse de piyasalar yil sonuna kadar iki faiz indirimi beklentisini koruyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24650 — 24511 - 24346

Direncler: 24954 — 25119 - 25257

MWG100#, H4: Masclaq 100 Endeksi (ash 24834.82 24888.82 24834.07 2487832 DailyutoLevelFivot
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones 30 vadeli islemleri, 6nceki seansta goriilen satislarin ardindan kritik GSYH ve PCE verileri dncesinde yatay bir goriinim sergiliyor. Persembe giinii
Dow Jones 30 Endeksi %0,54 gerileyerek endeksler arasinda en belirgin diisiisti kaydetti. Fed tutanaklarinda faiz patikasina iliskin belirsizlik siirse de piyasalar
yil sonuna kadar iki faiz indirimi beklentisini fiyatlamaya devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 49142 — 48897 - 48611

Direngler: 49673 — 49959 - 50204

DOW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 43450.95 49496.78 49450.35 49487.85 DaivAutoLevelPivot
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Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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