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BD

ABD’de ticaret politikalarina iliskin belirsizliklerin yeniden artmasi kiiresel risk istahini baskilarken, dolar ve ABD endeks vadeli islemleri
haftaya zayif basladi. Bagkan Donald Trump’in, Yiiksek Mahkeme’nin tarifeleri iptal kararinin hemen ardindan yeni %10’luk (ardindan %15’e
cikarilacagini acikladigi) kiresel vergi adimi piyasada oynaklik beklentisini artirdi; S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeleri gerilerken dolar endeksi
diisiise gecti, giivenli liman olarak yen ve Isvicre frangi giic kazand. Bitcoin sert sekilde geri cekilirken altin ve glimis yiikseldi; yatirimcilar
ABD varliklariicin daha yiiksek risk primi fiyatlamaya basladi.

Asya piyasalarinda ise tablo gérece daha pozitifti. Ozellikle teknoloji hisseleri dnciiligiinde Asya endeksleri yiikselirken, Hong Kong’da islem
goren Cin hisseleri tatil nedeniyle kapali olan anakara piyasalarina kiyasla giiclii performans gosterdi. Morgan Stanley ekonomistlerine goére
Asya’ya uygulanan agirlikli ortalama giimrik vergisinin %20’den %17’ye gerilemesi bolge icin gorece rahatlatici bir unsur olarak goriliyor;
MSCI Asya Pasifik Endeksi yil basindan bu yana S&P 500’e kiyasla ¢ift haneli puan farkiyla daha iyi performans sergiliyor.

ABD tarafinda tahvil piyasasi da dalgali bir seyir izliyor. 10 yillik tahvil faizi %4,08 civarinda seyrederken, blyime ve enflasyon verilerinin
yani sira biitge dengesi lizerindeki olasi etkiler izleniyor. Piyasalar bir yandan Fed’in para politikasina yonelik mesajlari, diger yandan Trump
yOnetiminin ticaret stratejisinin yeni yol haritasini fiyatlamaya calisiyor. Avrupa ve Hindistan cephesinde ticaret anlagmalarina iliskin temkinli
aciklamalar gelirken, ABD’li yetkililer mevcut ikili anlagmalarin gecerliligini korudugunu vurguluyor.

Genel goriiniimde, kiiresel ticaret belirsizliginin yeniden giindeme gelmesi ABD varliklari Gizerinde baski olustururken, Asya ve gelismekte
olan piyasalar gérece daha direncli bir performans sergiliyor. Oniimiizdeki siirecte tarifelere iliskin netlik saglanip saglanamayacagi, Fed’in
faiz patikasi ve ABD—-Cin hattindaki diplomatik temaslar piyasalarin yoni agisindan belirleyici olacak.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalari haftaya zayif baslangic sinyali verirken, ABD Baskani Donald Trump’in kiresel tarifeyi %10’dan %15’e ¢ikarma agiklamasi
risk istahini baskiladi. ABD Yiiksek Mahkemesi’nin karsilikli tarifeleri iptal etmesinin ardindan gelen bu yeni adim, ticaret politikalarina iligkin
belirsizligi yeniden artirirken, Avrupa Parlamentosu’nun ticaret yetkilisinin ABD ile yapilan anlasmanin onay sirecini askiya almayi
Onerecegini aciklamasi tansiyonu ylkseltti. Buna karsin ABD’li yetkililer Cin, Avrupa Birligi, Japonya ve Giliney Kore ile mevcut ticaret
dlizenlemelerinin yurirlikte kalacagini belirtti.

Makroekonomik veri tarafinda yatirimcilar Almanya’nin Subat ayi Ifo is Ortami Endeksi ile Italya’nin Ocak ayi nihai enflasyon verisini takip
edecek; sirket karlari agisindan ise giin sakin gececek. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 %0,5, Stoxx 600 ise %0,4 ekside islem gorerek
Avrupa piyasalarinda temkinli ve kirilgan bir agilisa isaret ediyor. Genel gériinimde ticaret giindemindeki belirsizlik, Avrupa varliklarinda kisa
vadeli baski yaratirken, yatirnmcilar ABD’nin ticaret stratejisine dair daha net sinyaller bekliyor.

Tiirkiye

Kurda dislk volatilitede sinirli ve kademeli ylkselis egilimlerinin takip edildigi bir haftayi geride biraktik. Yurt icinde mevsimsel etkilerden
arindirilmis reel kesim gliven endeksi subat ayinda bir 6nceki aya gore 1,1 puan artarak 104,1 seviyesine ylikselirken, imalat sanayi kapasite
kullanim orani ise 0,4 puan artisla ylizde 74,0 seviyesine ylikselmistir. ABD ekonomisi gectigimiz yilin son ¢eyreginde yilliklandirilmis bazda
ylzde 1,4 biyudi. Beklenti ise ylizde 2,8 diizeyindeydi. FED’in favori enflasyon gostergesi olan cekirdek kisisel tiketim harcamalari ise
subat ayinda aylik ylizde 0,4 ve yillik yiizde 3,00 oraninda artis kaydederek beklentileri asti. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugln
ABD’de fabrika siparisleri disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 43,83 civarinda haftaya sakin
seyirlerde basliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

| Saat | Ulke | Agiklanacak Veriler _Beklenti | Onceki |

12:00 Almanya IFO Is Ortam Giiven Endeksi 88,40 87,60
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0,04
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) -0,40% 2,70%
18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi -1,2
20:30 Euro B. ECB Baskani Lagarde'nin Konusmasi

Tiim Giin Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak

Tiim Giin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
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EUR/USD

Euro, ABD Yiiksek Mahkemesi’nin Trump’in tarifelerini iptal etmesi sonrasi zayiflayan dolarin etkisiyle 1,18 seviyesine dogru toparlandi. Beklentilerin izerinde
gelen Euro Bolgesi PMI verileri, imalat ve hizmet sektorlerinde gliclenmeye isaret ederek para birimini destekledi; ayrica ECB Baskani Christine Lagarde gorev
sliresini tamamlayacagini agikladi. Buna ragmen Fed tutanaklarinin faiz indirim sirecine iligkin belirsizlik yaratmasi nedeniyle euro haftalik bazda dolar karsisinda
yaklasik %0,7 kayba yoneldi.. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,18,00-1,1746 - 1,1700

Direncgler: 1,1900-1,1946 - 1,2000

EURUSD, Daily: Euro vs US Dollar 1.17929 1,18346 1.17909 1,18291
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Sterlin, ABD Yiiksek Mahkemesi’nin Trump’in tarifelerini iptal etmesi sonrasi zayiflayan dolarin etkisiyle 1,35 seviyesinin lizerine toparlandi. Gugli PMI verileri,
beklentileri asan perakende satislar ve rekor diizeyde kamu biitce fazlasi ingiltere ekonomisine dair olumlu sinyaller verdi. Ancak Fed tutanaklarinin faiz
goriniimiine iligkin ayrigsmaya isaret etmesi nedeniyle sterlin haftalik bazda dolar karsisinda %1’in (izerinde kayba yoneldi. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3500-1,3432-1,3359

Direngler: 1,3598-1,3670-1,3731

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dollar 1,34823 1,35348 1,.34792 1,353
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XAU/USD

Altin, klresel ticaret belirsizliginin artmasi ve ABD dolari zayiflarken glivenli liman talebiyle G¢ haftanin en yiiksek seviyelerine ¢ikti; spot altin yaklasik ons basina
5.158 dolar civarina ylkseldi. Bu ylkseliste ABD Yiiksek Mahkemesi’nin tarifeleri iptal etmesinin ardindan Bagkan Trump’in yeni %15’lik kiiresel tarife plani ve
jeopolitik riskler etkili oldu, yatirimcilar glivenli varliklara yéneldi. Cin piyasalarinin yeniden agilmasiyla bu hafta metal piyasalarinda islem hacmi artabilir ve altin
gibi degerli metallerin yatay—yiikselis egilimi sirmesi bekleniyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4980 -4850 - 4750

Direngler: 5180 - 5395 - 5594

XAUUSD, Daily: Gold ws US Dallar (1 lot = 100 ons) 5106.08 $176.23 5095.23 5146.30
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GUmUs, artan tarife gerilimleri ve jeopolitik risklerin giivenli liman talebini artirmasiyla ons basina 87 dolar seviyesine yaklasarak yaklasik %3 yiikseldi ve
kazanglarini dordiinci gline tasidi. Trump’in kiresel tarifeyi %15’e ¢cikarmasi ve Avrupa ile Hindistan’in ticaret stirecinde temkinli adimlar atmasi belirsizligi
artirirken, ABD mevcut ticaret anlasmalarinin yiiriirlitkte kalacagini vurgulad. Iran’a yénelik olasi askeri adim endiseleri ve Cin piyasalarinin tatil sonrasi yeniden
acilmasi, degerli metallerde islem hacmi ve oynakligin artabilecegine isaret ediyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 85,32- 82,46 — 78,85

Direncler: 87,26 - 89,50 - 91,10
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Brent Petrol

Brent petrol 71 dolarin altina gerileyerek alti aylik zirve seviyelerinden bir miktar geri cekildi; yatirimcilar ABD ile iran arasinda olas! bir niikleer anlasma ihtimalini
fiyatlamaya basladi. iran tarafinin diplomatik ¢6ziim mesaji vermesi ve olasi bir ABD miidahalesinin sinirli kalacagina dair haberler arz kesintisi riskini azaltirken,
Hirmiiz Bogazi lizerinden gegis giivenligi hala temel risk unsuru olmaya devam ediyor. Ote yandan Trump’in kiiresel tarifeleri %15’e ¢ikarma plani, kiiresel
blyiime ve petrol talebi gériiniimiine yonelik endiseleri artirarak fiyatlar Gizerinde asagi yonli baski olusturuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:70,74 - 70,18 — 69,82

Direngler: 71,50 - 72,00 — 72,35

BREMT.m_J1, Daily: Misan Wadeli Brent Petrol 70,957 71,325 70,760 71.010 (0,01 72,325
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Crude Petrol

WTI ham petrol 66 dolarin altina gerileyerek alti aylik zirve seviyelerinden bir miktar geri cekildi; fiyatlamada ABD—iran niikleer gériismelerine yénelik iyimser
beklentiler etkili oldu. ran tarafinin diplomatik ¢éziim mesaji vermesi ve olasi bir ABD miidahalesinin sinirli olacagina dair haberler arz kesintisi riskini
azaltirken, Hiirmiiz Bogazi lizerinden gecis giivenligi hala temel risk unsuru olmaya devam ediyor. Ote yandan Trump’in kiiresel tarifeleri %15’e ¢ikarma plani,
kiresel bliylime ve petrol talebi gériinimiine yonelik endiseleri artirarak fiyatlar Gizerinde asagi yonli baski olusturuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 65,40 - 65,00 - 64,75
Direncler: 65,77 - 66,23 - 66,70

CRUDE_], H4: Misan Wadeli Crude Petrol 65,575 65,810 63,540 65,733 (0.0} 67,020
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, Trump’in kiiresel tarifeleri %15’e cikarma plani ve Iran’a yénelik jeopolitik risklerin artmasiyla haftaya hafif saticili bagladi. Gegtigimiz
cuma ise Yiksek Mahkeme kararinin ardindan teknoloji hisselerindeki toparlanmayla Nasdag Composite ylizde 0,9 yiikselerek haftay! artida kapatti. Bu hafta
teknoloji tarafinda belirleyici unsur, yapay zeka talebine iliskin gligli sinyaller verip vermeyecegi yakindan izlenecek olan Nvidia bilangosu olacak. Giin igi teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 24750 — 24630 - 24476

Direngler: 24930 — 25040 - 25176
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, Trump’in kiiresel tarifeleri %15’e ¢ikarma plani ve artan jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle haftaya hafif negatif basladi. Gegtigimiz
cuma ise Yiksek Mahkeme’nin tarifeleri engellemesi sonrasi Dow Jones yiizde 0,47 yiikselerek glinu ve haftayi artida tamamladi. Ancak ticaret politikalarina
iliskin belirsizlik ve Iran kaynakli riskler, sanayi ve finans agirlikli endeks tzerinde temkinli gériinimun siirmesine neden oluyor. Gin igi teknik seviyeler olarak;
Destekler: 49067- 48747 - 48462

Direncler: 49664 - 49915 - 50209

L Lo 30 Dually: - Do Jones 30 Endelsi Cash- 49356.200 40615 20 40282, 70049375 .95
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com
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Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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