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Piyasa Glindemi

ABD

Kiiresel piyasalarda son glinlerin ana temasi haline gelen yapay zeka kaynakli “korku islemleri” zayiflama sinyali verirken, Asya borsalari
ve ABD endeks vadeli kontratlarinda toparlanma dikkat ¢ekiyor. ABD’de yazilim ve hizmet sirketlerinde goriilen sert satiglara karsin, Asya
piyasalari 6zellikle yari iletken Ureticileri onciliginde yikselise gecti. Yatirnmcilar yapay zeka déntstiiminden olumsuz etkilenebilecek
sektorlerden gikis yaparken, bu déntisiimiin altyapisini saglayan ¢ip Ureticilerine yoneliyor.

SK Hynix, Samsung Electronics ve Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. hisseleri rekor seviyelere ylikselirken, bolgesel dlgekte MSCI
Asia Pacific Index yilbasindan bu yana giicli performans sergiledi. S&P 500 ayni dénemde yatay bir seyir izliyor. Bu ayrisma, kiiresel
portfoylerde ABD teknoloji yogunlasmasinin azaltilip Asya ve gelismekte olan piyasalara daha bilingli bir yonelim bagladigini gésteriyor.

ABD tarafinda ise yapay zekanin gelir modellerini bozabilecegi endisesi 6zellikle yazilim, sigorta aracilik, 6zel kredi ve siber glivenlik
sirketlerinde satis baskisi yarattl. International Business Machines Corp. hisseleri son 25 yilin en sert dususlerinden birini yasarken,
zayiflik sektdr geneline yayildi. Bunun yaninda eski Bagkan Donald Trump’in kiresel tarifeleri %10’dan %215’e ¢ikarma tehdidi ve Yiiksek
Mahkeme’nin énceki tarifeleri iptal etmesi sonrasi olusan politika belirsizligi de risk istahini baskilayan unsurlar arasinda yer aliyor.

Makro cephede dolar endeksi 97,8 seviyesinin lizerine toparlanirken, ABD tahvilleri glivenli liman talebinin azalmasiyla kazanclarinin bir
kismini geri verdi. Dort glinliik ylkselisin ardindan altin %1’e yakin gerileyerek 5.170 dolar civarina, giimiis ise %2’den fazla dislsle 86
dolarin altina indi. Kripto para piyasasinda Bitcoin 63.000 dolar civarinda islem goriirken, yatirnmcilarin kisa vadede kar realizasyonuna
yoneldigi goriluyor.

Genel goriinimde, yapay zeka temali satis dalgasinin ABD’de sekt6r bazli bir yeniden fiyatlama sireci oldugu, Asya’da ise yari iletken
agirlikli endekslerin bu déniisiimden pozitif ayristigi bir tablo 6ne cikiyor. Ticaret politikalarindaki belirsizlik ve ABD—iran gériismeleri gibi
jeopolitik basliklar kisa vadede oynakligi artirmaya devam edebilirken, kiiresel sermayenin ABD teknoloji yogunlagsmasindan ¢ikarak daha
dengeli cografi dagilima yonelmesi piyasalarin yeni ana temasi haline geliyor.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalari, 6nceki glinkli kayiplarin ardindan artan risk istahiyla sali glinii pozitif agilisa hazirlanirken yatirimcilar yapay zeka
kaynakli sektér bozulmasi endiseleri, ABD’nin degisken tarife politikasi ve jeopolitik riskleri degerlendirmeye devam ediyor. Wall
Street’teki AI odakli satis dalgasi biiyiik 6lclide geride birakilirken, Asya’da teknoloji hisselerinin rekor seviyelere ylkselmesi kiiresel risk
algisini destekledi. Trump’in mevcut ticaret anlasmalarini sorgulayan Ulkelere daha yliksek vergi uyarisi belirsizlik yaratmaya devam
ederken, piyasalar Fransa is dlinyasi gliven endeksi ile birlikte Standard Chartered, Endesa ve Telefonica bilancolarini yakindan izleyecek.

Tiirkive

Kurda diislik volatilitede yatay seyirlerin izlendigi bir glinii geride biraktik. Diin yurt icerisinde énemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de
tarife belirsizligi yasanmakta. ABD Yiiksek Mahkemesi’nin “karsilikli tarifeleri” iptal etmesinin ardindan ABD Bagkani D. Trump’in kiiresel
tarifelere ylizde 10’dan ylzde 15’e yiikseltme plani tarife belirsizligini artirirken, karar dolar endeksinde baski yarattl. Diger taraftan
ABD’de fabrika siparisleri aralik ayinda ylizde 0,7 oraninda beklentilerin {izerinde azalis kaydederken, verinin fiyatlamalara etkisi olmadi.
Bugtlin yurt icinde veri akig sakin seyredecek olup, ABD tarafinda ise tlketici gliven endeksi verisi takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 43,85 civarinda yataya yakin seyrediyor. Dolar endeksi ise 97,89 civarinda bulunuyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m Agiklanacak Veriler __Beklenti | &nceki |

16:00 Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konugmasi

17:00 UsD Boston Fed Bagkani Collins'in Konugsmasi

17:00 usD Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi

17:10 UsD Fed Yonetim Kurulu Uyesi Waller'in Konusmasi

17:35 usD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Cook'un Konusmasi

18:00 UsD Conference Board (CB) Tiiketici Glveni (Sub ) B7.6 84,5
18:00 usD Richmond imalat Endeksi (Sub ) -4 -6
23:15 UsD Richmond Fed Baskani Barkin'in Konugmasi

23:15 usD Boston Fed Bagkani Collins'in Konusmasi
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EUR/USD

Euro, ABD-AB ticaret anlagmasinin onay sirecinin askiya alinmasi ve Trump’in gegici tarifeyi %15’e cikarma plani sonrasi artan belirsizlige ragmen 1,18 dolarin
Uzerine ylkseldi. Almanya’da is dlinyas! gliveninin alti ayin zirvesine ¢ikmasi da ortak para birimini destekledi. Piyasalar simdi Almanya, Fransa ve Ispanya’dan
gelecek enflasyon verilerini ve bunun Avrupa Merkez Bankasi politikalarina olasi etkisini bekliyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1763-1,1738-1,1703

Direncler: 1,1824-1,1859-1,1884

EURIUSD, Daily: Eurc vs US Dollar 1,17888 117962 1,17679 117789 DallyautaLevelPivat
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Sterlin, ABD ticaret politikasina yonelik belirsizlik ve dolarin zayiflamasiyla 1,35 dolar seviyesine toparlandi. Trump’in gecici kiiresel tarifeyi %15’e ¢ikarma
plani soru isaretleri yaratirken, mevcut ABD-Ingiltere anlasmasinin yiiriirliikte oldugu vurgulandi ancak yeni oranin ne zaman devreye girecegi netlesmedi. Ote
yandan glicli PMI verileri, beklentileri agan perakende satislar ve rekor biitce fazlasi sterline ek destek sagladi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3466 - 1,3441 - 1,3407

Direncler: 1,3526 - 1,3560 - 1,3585

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dallar 1.34915 1.35012 1.34776 1,34875 DaiyAutoLevelivat
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XAU/USD

Altin, dort glinlik ylikselisin ardindan artan tarife riskleri ve jeopolitik belirsizlikler esliginde %1 diiserek 5.170 dolar civarina geriledi. Trump’in %10’luk kiiresel
tarifesi ylrurlige girerken, oranin %15’e cikarilabilecegi beklentisi ve AB ile Hindistan’in ticaret sureclerini yavaglatmasi piyasalarda temkinli havayr artirdi. Ayrica
ABD-Iran niikleer goriismeleri 6ncesi belirsizlik stirerken, olasi bir anlasmazlik risk istahini sinirlamaya devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 5141 - 5047 - 4999

Direncler: 5283 - 5331 - 5426
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Gumds, dort ginlik ylkseligin ardindan kar realizasyonlariyla %2’den fazla diserek 86 dolarin altina geriledi. Trump’in tarifeleri %15’e ¢ikarma tehdidi ve ticaret
politikalarindaki belirsizlik piyasalarda dalgalanmayi artirirken, FedEx’in tarifeler sonrasi dava agmasi siirece yeni bir boyut katti. Ayrica ABD-Iran gortismeleri
oncesi jeopolitik riskler yatirimcilarin temkinli kalmasina neden oluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 86,10 - 83,34 - 81,88

Direncler: 90,34- 91,77 — 94,54
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD-iran gériismeleri &ncesi artan jeopolitik riskler ve Orta Dogu’da olasi askeri gerilim endiseleriyle varil basina 72 dolara yaklasarak yaklasik yedi
ayin zirvesini gijrd(]. Trump’in anlasma tercihine ragmen sert uyarilari ve arz kesintileri fiyatlari desteklerken, yil genelinde beklenen arz fazlasi beklentileri ikinci
planda kaldi. Ote yandan ABD’de yeni tarife adimlarinailiskin belirsizlikler de piyasada yakindan izleniyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler:70,75 - 69,89 — 69,03

Direncler: 72,48 — 73,34 - 74,20
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD-iran gériismeleri éncesi artan jeopolitik riskler ve Orta Dogu’da olasi catisma endiseleriyle 66,8 dolar seviyesine yiikselerek yaklasik yedi ayin
zirvesini gordi. Trump’in anlagsma mesajina ragmen sert uyarilari ve arz kesintileri fiyatlari desteklerken, yil genelinde beklenen arz fazlasi beklentieri geri
planda kaldi. Ayrica ABD’de yeni tarife adimlarina yonelik belirsizlikler enerji piyasasinda temkinli iyimserligi stirdiriyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 65,46 — 64,49 - 63,59

Direncler: 67,32 -68,22-69,13

CRUDE_J, Daily: Misan Wadeli Crude Petrol 66,420 66,945 66,065 66,660 DailyAutolLevelPivat
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdag, yapay zeka kaynakli sektor bozulmasi endiseleri ve artan ticaret/jeopolitik risklerin etkisiyle %1,13 gerileyerek satis baskisinin merkezinde yer aldi.
Ozellikle yazilim ve 6deme sirketlerinde sert diisiisler gériiliirken, International Business Machines Corp. %13’ asan kayipla éne cikti. Endeks igin kisa vadede
odak noktasi, Nvidia ve diger bliyiik teknoloji sirketlerinin agiklayacag) bilangolar olacak. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24539 — 24375 - 24145

Direncler: 24933 - 25163 - 25327

MAS100#, H4: Masdag 100 Endeksi Cash 2482032 24831.20 24766.37 24781.89
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones 30 endeksi, yapay zekanin is modellerini bozabilecegi endisesi ve Trump’in tarife tehdidiyle %1,66 diiserek satis baskisinin en sert hissedildigi ana
endeks oldu. Endekste &zellikle finans ve 6deme tarafindaki zayiflik dikkat cekerken, American Express hisselerindeki sert gerileme kayiplari derinlestirdi.
Jeopolitik riskler ve ticaret belirsizligi kisa vadede endeks lizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 48439 — 48080 - 47447

Direncler: 49431 -50064 - 50423

DOW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 48872.85 48880.70 48825.70 4885445
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Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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