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Piyasalarda Bugiin

Kiresel piyasalarda son iki glnlik toparlanmanin ardindan yiikselis ivmesi
zayiflarken, vyatinmcilar hem Nvidia bilangosunun ardindan olusan kar
realizasyonlarini hem de ABD-iran arasinda baslayacak yiiksek riskli niikleer
gortismeleri fiyatliyor. Nvidia (NVDA), dordiincli geyrekte 68,1 milyar dolarlik rekor
satis agiklayarak 66,1 milyar dolarlik piyasa beklentisini geride birakti ve daha 6nce
yukari yonli revize ettigi 65 milyar dolarlik tahminin de lzerine ciktl. Sirketin en
kritik segmenti olan veri merkezi gelirleri yiizde 75 artisla 62,3 milyar dolara
ylikselirken, net kar yillik bazda ylzde 94 artarak 43 milyar dolara ulasti ve analist
tahminlerini asti. Nvidia ayrica i¢inde bulundugumuz ceyrek icin 78 milyar dolar gelir
ve yilizde 75 briit marj éngérerek Wall Street beklentilerinin lzerinde glgli bir
gorinim sundu. Nvidia gligli kar ve gelir agiklamasina ragmen ileriye déniik satis
projeksiyonunun yatirimci beklentilerini tam karsilamamasi nedeniyle ilk etapta
gorilen sert yikselisi koruyamadi; bu durum yapay zeka temasinda son aylarda
olusan asiri iyimserligin sorgulanmasina yol agti. S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli
endeksleri hafif geri gekilirken, piyasada “Al rallisinin sirdurilebilirligi” ve altyapi
yatirimlarinin devamliligina yénelik temkinli bir yaklasim &ne ¢ikiyor.

Jeopolitik cephede ABD’nin iran’in Cenevre’de sundugu teklifleri degerlendirmeye
hazirlanmasi ve Trump’in mart basina kadar anlasma saglanamazsa askeri miidahale
tehdidinde bulunmasi risk primini artiriyor. Bu gelismelerle birlikte Brent petrol 71
dolarin lzerine gikarak Temmuz’dan bu yana en yiiksek seviyelere yaklasirken,
eneriji fiyatlarindaki yiikselis enflasyon goriinimiine dair hassasiyeti artiriyor. ABD 10
yillik tahvil faizi yizde 4,05 civarinda dengelenirken dolar yatay seyretti; Bitcoin ise
68.000 dolar Uzerinde tutunarak risk istahindaki dalgalanmaya ragmen stabil
goriinim sergiledi.

Avrupa tarafinda endeksler tarihi zirvelere yakin yatay bir gorinim sergilerken,
sirket bazli ayrismalar dikkat ¢ekti. Euro Stoxx 50 sinirli artis gosterirkenGenel
goriinimde piyasalar orta vadeli bllyiime ve yapay zeka temali pozitif beklentileri
tamamen terk etmis degil; ancak kisa vadede jeopolitik riskler, ticaret politikalarina
iliskin belirsizlikler ve degerlemelerin yiiksek seyretmesi nedeniyle daha segici ve
savunmaci bir fiyatlama davranisi 6n plana ¢ikiyor.

Onemli Sirket Haberler:

IonQ (IONQ) Sirket, beklentileri asan dérdiincii geyrek sonuglari ve giiclii 2026 mali
yili gelir tahmini sonrasi %12 ylkseldi. 2026 gelir beklentisi 225-245 milyon dolar
araliginda agiklanirken (192,6 milyon dolar konsensds Uzeri), ilk ceyrek igin 48-51
milyon dolar satis 6ngorildi. (Olumlu)

C3.ai (AI) hisseleri, beklentilerin altinda kalan bilango ve zayif gelir tahmini sonrasi
sert distl. Sirket dordiincl ceyrek igin 48-52 milyon dolar gelir dngdrerek 77,7
milyon dolar beklentisinin olduk¢a altinda kaldi ve yillik projeksiyonunu da asagi
cekti(Olumsuz)

Salesforce (CRM), Giicli dérdiinci geyrek sonuclari ve 50 milyar dolarlik geri alim
yetkisine ragmen 2027 mali yili beklentilerinin yatirimcilari tatmin etmemesi sirket
hisselerinde diisiise yol acti. ilk ceyrek gelir ve hisse basi kar tahminleri beklenti
Uizeri olsa da, yillik EPS projeksiyonu sinirli kaldi.(Olumsuz)

Zoom Communications (ZM) hisseleri karisik bilanco ve zayif ilk ¢eyrek EPS
beklentisi sonrasi geriledi. ilk ceyrek gelir tahmini beklentiye paralel agiklanirken,
hisse basina kar tahmini konsensisiin altinda kaldi. 2027 mali yili gelir rehberligi ise
piyasa beklentisinin hafif Gzerinde agiklandi.(Olumsuz)

Bugiin  Aciklanmasi  Beklenen Onemli Sirket Bilancolar:  Intuit,
Monster Beverage Corporation, Dell Technologies, Warner Bros. Discovery,
CoreWeave, Rocket Companies, Baidu
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PiYASA VERILERI
Kapanis  G.Yiksek Gln (%) Ay (%)
S&P 500 6.890 6.899 6.815 0,77 -0,37
Dow Jones 49.175 49.295 48.753 0,76 0,15
Nasdaq 22.864 22.895 22.528 1,04 -2,71
Avrupa Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)
DAX 25.043 25.090 24.989 0,23 0,57
FTSE 100 10.782 10.783 10.681 0,95 6,30
CAC 40 8.539 8.557 8.535 0,23 4,87
Asya Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)
Nikkei 225 58.583 58.875 57.657 2,20 8,80
Hang Seng 26.766 26.870 26.633 0,66 0,06
Shangai 4.147 4.168 4.123 0,72 0,27
Pariteler Kapanis  G.Ylksek G.DusUlk Gin (%) Ay (%)
Altin 5.210,8 5.230,0 5.135,9 0,67 3,86
WTI 65,76 66,60 65,74 0,20 8,18
Brent 70,93 71,76 70,83 0,23 9,01
EURUSD 1,1787 1,1808 1,1772 0,13 -0,78
GBPUSD 1,3513 1,3534 1,3489 0,18 -1,22
USDJPY 156,48 156,66 155,35 -0,39 -1,47

ONE CIKAN HiSSELER

S&P 500 Kapanis  Yiksek Diislk Gin (%) Ay (%)

ADVANCED MICR 213,84 216,71 206,53 8,77 -17,65
INTEL CORP 46,12 46,60 43,54 5,71 2,33
NVIDIA CORP 192,85 193,77 187,40 0,68 2,76
APPLE INC 272,14 274,89 267,74 2,24 9,72

AMAZON.COMIN 208,56 210,36 203,25 1,60 -12,79
NVIDIA CORP 192,85 193,77 187,40 0,68 2,76

NASDAQ 100 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)

ADVANCED MICR 213,84 216,71 206,53 8,77 -17,65
INTEL CORP 46,12 46,60 43,54 5,71 2,33
NVIDIA CORP 192,85 193,77 187,40 0,68 2,76

DEUTSCHE BANK 30,36 30,68 30,35 0,71 -7,69

DEUTSCHE TELE 33,49 33,49 33,13 0,51 23,76

E.ON SE 19,33 19,33 18,32 3,12 14,01

HANG SENG Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)

XIAOMI CORP-C 35,60 36,02 35,44 -0,39 -1,77
BANK OF CHINA 4,68 4,72 4,67 -0,21 4,93
CHINA CONSTRU 8,13 8,20 8,08 0,87 6,83
NIKKEI 225 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
NIPPON STEEL 627,3 645,0 624,0 -5,51 -6,64
NTT INC 150,90 151,90 150,70 0,07 -4,19
SOFTBANK CORP 210,40 210,90 209,00 0,67 -1,96
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EMTIA VADELi GORUNUMU
BRENT PETROL
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Brent petrol fiyatlari iki giinlik d in ardindan 71,1 dolar seviyesine yiikselirken piyasalar ABD-iran niikleer gériismeleri dncesinde arz risklerini fiyatliyor.
Trump’in diplomasi vurgusuna ragmen sert aciklamalari ve Hiirmiiz Bogazi’'nda olasi bir gerilim ihtimali fiyatlar destekliyor. Buna karsilik ABD’nin yirirlige giren
%710’luk tarifesi ve %15’e ¢ikarma plani talep tarafinda belirsizlik yaratmaya devam ediyor. Teknik olarak petrol, 50 ve 100 giinliik hareketli ortalamalarin izerinde
tutunarak kisa vadede pozitif gériniimiini koruyor ve 72-73 bandinda direng test ediyor. RSI 56 seviyesinde olup asiri alim bolgesinde degil, bu da yukari yonli
hareket icin alan oldugunu gosteriyor. Ancak 72,5 lizeri kalicilik saglanamazsa 69-67 destek bolgesine dogru kisa vadeli bir diizeltme goriilebilir. Teknik seviyeler
olarak;

Direncler: 72,65 - 76,00 - 81,40

Destekler:69,95 - 67,25 - 63,90
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Altin, jeopolitik gerilimler ve ABD’nin ticaret politikalarina iliskin belirsizliklerin etkisiyle 5.180 dolarin lzerinde kalarak yaklasik dort haftanin zirvesine yakin
seyretti. Orta Dogu’daki askeri hareketlilik ve iran’a ydnelik yaptirimlar risk algisini artirirken, ABD’nin tarifeleri yiizde 15’e cikarma plani kiiresel endiseleri
glclendirdi. Sitregelen enflasyon baskilari ise piyasalarin ABD Merkez Bankasi’ndan beklenen faiz indirimi zamanlamasini Eyliil ayina dtelemesine neden oldu.
Teknik olarak altin 50 ve 100 giinliik hareketli ortalamalarin tizerinde tutunarak kisa vadede pozitif gériinimini korurken 72-73 bandinda direng test ediyor. RSI
56 seviyesinde olup asiri alim bélgesinde degil, bu da yukari yonli hareket icin alan oldugunu gosteriyor. Ancak 72,5 lizeri kalicilik saglanamazsa 69-67 destek

bélgesine dogru kisa vadeli bir diizeltme gorilebilir. Teknik seviyeler olarak;
Direngler: 5193 - 5295 - 5500

Destekler: 4950 - 4754 - 4560
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ABD vadeli endeksleri, yeni bilanco dalgasi degerlendirilirken geriledi; Nvidia gligli sonuglarina ragmen bilanco sonrasi dalgali seyrederken, Salesforce’un zayif 2027 gelir
beklentisi yazilim sektériinde baski yaratti. Onceki seansta Nasdaq yiizde 1,26 ile 6ne gikarken, S&P 500 yiizde 0,81 ve Dow yiizde 0,63 yiikseldi. Oracle, Microsoft ve
Palantir onciliglindeki yaziim hisseleri giic kazanirken, yapay zekanin mevcut yazilim platformlarini tamamlayici rol oynayabilecegine dair alg risk istahini destekledi.
Teknik olarak S&P500 ana ylikselis trendini koruyarak 6.900-7.000 bandinda yatay konsolidasyon siirecine girmis durumda ve fiyat 50-100 giinlik ortalamalarin izerinde
kalmayi strduriyor. RSI 53 seviyesinde olup nétr-pozitif bolgede, bu da gligli bir momentum kaybi olmadigini ancak yeni bir ivme igin katalizér gerektigini gosteriyor. 7.050
Gzeri kalici kirlim yeni zirve alani agarken, 6.750-6.580 destek bolgesinin altina sarkilmasi halinde 6.200’lere dogru diizeltme riski artabilir. Teknik seviyeler olarak;

Direngler: 7050 - 7100 - 7150

Destekler: 6850 - 6800 - 6700

HABER AKIS ENDEKSi
Bloomberg Haber

Son Fiyat Giin (%) Yiluk (%)

Hedef g
K PHARMA INC 1.420,0 537,0

NOMURA RESEARCH INSTITUTE LT 3.800 6.450 6,7 -27,3 3.518,0 3.518,0
CONVATEC GROUP PLC 244 306 -2,6 AL 311,2 209,4
UNION TOOL CO 15.980 12.720 10,2 255,3 311,2 3.118,1
CRODA INTERNATIONAL PLC 3.154 3.542 -1,8 SI%6) 16.210,0 2.427,0
REDDIT INC-CL A 142 228 -0,3 -11,2 3.371,0 79,7
IDFC FIRST BANK LTD 70 87 -0,8 19,8 87,0 52,5
IBIDEN CO LTD 9.652 7.784 -2,3 428,7 9.980,0 1.476,4
KYNDRYL HOLDINGS INC 12 19 2,1 -68,5 44,2 10,1
SPICEJET LTD 14 26 -2,4 -70,9 56,8 12,9

EKONOMIK TAKViIM

Veri Beklenti Onceki
10:00 TRY Dis Ticaret istatistikleri -9,30
10:00 TRY Ekonomik Giiven Endeksi 99,40
14:30 TRY Para ve Banka istatistikleri
14:30 TRY Menkul Kiymet istatistikleri
11:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi
16:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 217K 206K
18:30 usb ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklan -36B -144B
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Damsmanhgi Birimi

E-Posta @ gyd @ gedik.com

adres : altaygesme Mahallesi Gamb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34543 Maltepe/istanbu
Tel ;[DZ16) 453 0D 53

Yatinm Damsmanhg Birimi

Eda KARADAG NWibdiir Yandimaos eda. karadaz@gedik.com
Onurcan BAL hibdiir Yardimaos onurcan. bali@gedik.com
Ceren TABAN Ydinetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@gedik.com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
miehmet Eilal GUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@gedik.com
YASAL UYARI

Burads yeralzn bilgier Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amaoyls haorlanmeste. ¥atmm sinyzl, bilgl, yorum ve tavsiyeler yatnm dangmankd kapsaminda degildir. Yatnm
danismankEl hizmeti; arac kurumlar, portfdy yinetim sicketler, mevduat kabel etmeyen bankalarile milster arazinda imzalanacak yatnm dangmankd sizlesmesi cergevesinds
sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve taveiyeler, herhangi bir yatmm araomn 2bm zatm dnensi ya da getn vaadi olarak yorumianmamahdr, Bu gbrigler mal
duremunuz ile risk ve getin tercihlernize wygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarzk yatmm karan verimesi beklentilerinize wygun sonwglar
dogurmayabil. Burada yer alan sinyalier, fryatiar, verier ve bilgilerin tam ve dodre oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin defigtirlebiin. Tim sinyal ve verler, Gedik
ratnm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynaklardan abnmestr. Bu sinyal ve kaynaklann kullandmas nedeni ie ortaya okabilecek hatalardan ve zararardan Gedik Yatnm
sorumiu degildir.
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