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ABD

Orta Dogu’da Iran’a yénelik saldirilarin ardindan tirmanan askeri gerilim kiiresel piyasalarda sert bir riskten kagis dalgasi baslatti. Hisse
senedi piyasalari diisiise gecerken enerji ve giivenli liman varliklar giiclii yiikseldi. Ozellikle Brent petrol fiyati giin icinde yiizde 13’e kadar
sigra yaparak Mart 2022’den bu yana en sert hareketini yapti; daha sonra kazanclarinin bir kismini geri verse de yiizde 6’nin {izerinde
artisla 77 dolar civarinda dengelendi. Hirmuz Bogazi'nin fiilen kapanma noktasina gelmesi ve tanker trafiginin neredeyse durmasi, kiiresel
petrol arzinin yaklasik beste birinin risk altina girmesi anlamina geliyor ve bu durum fiyatlamalarin ana belirleyicisi haline gelmis durumda.

Hisse tarafinda Asya borsalar ortalama ylizde 1,5 gerilerken, ABD endeks vadeli kontratlari da sert disls sinyali verdi. S&P 500 vadeli
islemleri yaklasik ylzde 1 asagida seyrederken Avrupa piyasalarinin da zayif agilmasi bekleniyor. Kiiresel endeksler son {i¢ ayda glcli bir
ralli yagsamisti; ancak zaten yapay zekd harcamalarina yonelik soru isaretleri, kredi piyasasinda olusan stres ve ylksek degerlemeler
nedeniyle kirilgan bir zemin olusmustu. Iran gerilimi bu kirllganlig) tetikleyen katalizér oldu. Ozellikle bankacilik ve teknoloji hisselerinde
satis baskisi belirginlesirken, enerji ve savunma sektori hisseleri pozitif ayristi.

Tahvil piyasasinda ilk etapta giivenli liman alimlariyla getiriler gerilese de petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin enflasyon beklentilerini
artirmasi nedeniyle yon hizla degisti. Yiiksek enerji fiyatlarinin enflasyonu yeniden yukari cekme ihtimali, merkez bankalarinin faiz indirim
patikasini geciktirebilecegi endisesini glindeme tasidi. Bu nedenle tahvil getirileri gin icinde dalgali bir seyir izledi. Piyasalar bir yandan
guvenli liman talebini, diger yandan enflasyon riskini ayni anda fiyatlamak zorunda kald.

Glvenli liman varliklar ise net sekilde talep gordi. Altin ons fiyati yiizde 1’in (izerinde yilikselerek 5.350 dolar civarina ¢ikti ve dolar
endeksi de prim yapti. Yatirmcilar hem jeopolitik belirsizlik hem de enerji arz soku ihtimali nedeniyle portfoylerinde risk azaltimina
gidiyor. Ozellikle Hiirmiiz Bogaz’’nin uzun siire kapali kalmasi halinde petroliin 100 dolarin {zerine ydnelme riski dikkat gekiyor; bu
senaryonun gerceklesmesi klresel bliyliime ve enflasyon goriiniimini ciddi sekilde bozabilir. Kisa vadede piyasalarda volatilitenin yiiksek
kalmasi, haber akisina duyarli sert fiyat hareketlerinin devam etmesi bekleniyor.

Euro Bélgesi

Avrupa borsalari, Orta Dogu’daki gerilimin sert sekilde tirmanmasi sonrasi kiresel risk istahinin bozulmasiyla haftaya glicli satis
baskisiyla baslamaya hazirlaniyor. ABD ve Israil'in Iran’a yénelik saldirilari ve Hiirmiiz Bogaz’'nin fiilen kapanmasi enerji fiyatlarini
yukseltirken, zaten dlsiik seyreden dogalgaz stoklari nedeniyle Avrupa ekonomisi Uzerinde ek maliyet baskisi olusuyor. Yatirimcilar
Almanya perakende satislari, italya biiyiime verileri ile bélge genelindeki PMI rakamlarini takip ederken, para piyasalari Avrupa Merkez
Bankasi’ndan yil sonuna kadar yalnizca yaklasik ylizde 30 faiz indirimi olasiligi fiyatliyor.

Tiirkive

Hafta sonu ABD — Israil — iran arasinda baslayan catismalarin etkisiyle haftaya basliyoruz. Kurda sakin seyirlerde haftaya baslanirken,
diistk volatilitede yataya yakin seyirler bu sabah devam ediyor. TCMB hafta sonu aldigi kararla, finansal piyasalarda yasanan gelismeleri
dikkate alarak bir hafta vadeli repo ihalelerine bir slreligine ara verildigini bildirdi. Ayrica TCMB, doéviz piyasasinin saglikli calismasi, déviz
kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin engellenmesi ve doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TCMB nezdinde Tiirk lirasi uzlasmali
vadeli doviz satim islemlerine baslanacagini duyurdu. Jeopolitik gelismelerin yakindan izlenecegi haftada bugiin yurt icinde biyime ve
IS0 imalat PMI verileri aciklanacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 43,97 civarinda haftaya sakin seyirlerde basladi.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m“ Agiklanacak Veriler _Beklenti | Onceki

10:00 Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (4. Ceyrek) 3,70% 3,70%
10:00 TRY Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (4. Ceyrek) 0,50% 1,10%
10:00 TRY IS0 Imalat PMI 48,1
17:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi

18:00 usD ISM imalat PMI (Sub ) 51,7 52,6
18:00 UsD ISM imalat Fiyatlar (Sub ) 60,6 59
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasi sonrasi glivenli liman talebiyle giiclenen dolar karsisinda 1,17 dolar seviyesine gerileyerek ¢cok haftalik dipleri test etti.
iran’a yénelik ABD ve Israil saldirilari ile Hiirmiiz Bogazi’'nin fiilen kapanmasi eneriji fiyatlarini yiikseltti ve Avrupa’nin artan dogalgaz maliyetleri euro (izerinde ek
baski yaratti. Almanya’da enflasyon beklentilerin altinda kalirken Fransa ve ispanya’da hizlanmasi, Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimi olasiligini sinirli
tutuyor ve piyasalar yil sonuna kadar yalnizca yaklasik ylizde 30 ihtimal fiyatliyor. Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1700 - 1,1659 -1,1602

Direncgler: 1,1746 -1,1800-1,1861

EURLISD, Daily: Euro ws US Dollar 1.17666 1.17956 1.17300 1.17322
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Sterlin, Orta Dogu’daki gerilimin artmasiyla giivenli liman talebinin dolari gliclendirmesi sonucu 1,34 dolar seviyesine gerileyerek Ocak 2026’dan bu yana en
diisiik seviyesini gérdii. ABD ve Israil’in iran’a yonelik saldirilari ve Tahran’in misillemesi kiiresel risk istahini azaltirken, ingiltere’de Isci Partisi’nin Gorton and
Denton’daki slirpriz yenilgisi siyasi belirsizligi artirarak para birimi Gizerinde ek baski yaratti. Piyasalar simdi konut fiyatlar, tiiketici kredileri, mortgage onaylari
ve PMI verileri gibi bu hafta aciklanacak makroekonomik gostergelere odaklanmis durumda. Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3359-13311-1,3272

Direngler: 1,3432-1,3500 - 1,3545

GEPLISD, Daily: Great British Pound ws US Dollar 1.34050 1.34555 1,33756 1@
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Altin, ABD ve Israil'in iran’a ydnelik saldirilari sonrasi artan jeopolitik risklerle giivenli liman talebinin giiclenmesiyle ons basina 5.370 dolarin iizerine gikarak bir
ayin en yiiksek seviyesine ulasti. iran’in bélgedeki ABD islerine misilleme yapmasi ve Korfez'de deniz trafiginin aksamasi, kiiresel belirsizligi artirarak fiyatlari
destekledi. Subat ayinda (st Uste yedinci aylik yiikselisini kaydeden altin, merkez bankasi alimlari ve yatirimcilarin tahvil ile para birimlerinden ¢ikisi sayesinde
gliclu seyrini sirdiirliyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 5180 - 4980 - 4850

Direngler: 5400 - 5590 - 5750
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GlUmus, Orta Dogu’daki catismanin tirmanmasi sonrasi glivenli liman talebinin artmasiyla 96,4 dolar seviyesine kadar yiikselerek giin icinde yiizde 2,8 prim yapti,
ardindan kazanclarinin bir kismini geri verdi. ABD ve Israil’in iran’a yénelik saldirilari ile Hiirmiiz Bogaz’'nin fiilen kapanmasi enerji arzina ydnelik endiseleri
artirirken, Iran’in bélgedeki ABD varliklarina misillemesi jeopolitik riski derinlestirdi. ABD’de (retici fiyatlarinin beklentilerin lizerinde artmasi faiz indirimi
slirecini zorlastirsa da piyasalar yil icinde iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimalini fiyatlamaya devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 94,00 - 92,10 - 89,50

Direncler: 96,80 - 99,45 - 102,50

¥AGUSD, H4: Silver vs US Dollar (1 lot = 5000 ons) 93,7440 95,3200 93,4020 34,9600 24052 1223216
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD ve Israil’in iran’a yénelik saldirilari sonrasi arz kesintisi endiseleriyle yiizde 7’nin iizerinde yiikselerek varil basina 78 dolarin {izerine ¢ikti ve
glin icinde Ocak 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeyi test etti. Piyasalar kiiresel petrol sevkiyatinin yaklasik beste birinin gectigi Hirmiiz Bogazi’na odaklanirken,
iran’in misilleme saldirilari ve tanker rotalarinin degistirilmesi risk algisini artirdi. OPEC+ Nisan ayinda {iretimi giinliik 206 bin varil artirma karari alsa da bu artis,
jeopolitik risklerin yarattigi arz endiselerini dengelemek igin sinirli goriliyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:79,25 - 78,60- 78,00

Direngler: 79,90 — 80,75 - 81,00

RSIf14) 589,31 100,00
/""____ -70.00
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD ve Israil’in iran’a yénelik saldirilari sonrasi artan jeopolitik gerilimle yiizde 7’nin (izerinde yiikselerek 72 dolar seviyesine cikti ve sekiz ayin en
yiiksek diizeyini gérdi. Hiirmiiz Bogaz’’nda olasi arz kesintileri endisesi ve iran’in blgedeki ABD islerine misillemesi risk primini artirirken, tanker sirketlerinin
rotalar degistirmesi piyasadaki tedirginligi gliclendirdi. OPEC+"in Nisan ayinda tiretimi glinliik 206 bin varil artirma karari ise daha 6nce konusulan daha yiiksek
artislarin altinda kaldig icin arz endiselerini sinirli 6l¢lide dengeleyebildi. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 72,55 - 72,00 - 71,50

Direncler: 73,20-73,75- 74,30
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin tirmanmaslyla risk istahinin azalmasi sonucu diisiis gdsterdi. iran’a yénelik saldirilar ve misillemeler,
zaten yapay zeka temali satis baskisi altinda olan teknoloji hisselerinde kirilganligi artirdi. Ayrica beklentilerin izerinde gelen ABD enflasyon verisi, Fed’in faiz
indirimi ihtimalini zayiflatarak biiylime odakli Nasdaq sirketleri izerinde ek baski olusturdu. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:24470 - 24370 - 24300

Direncler: 24610 - 24680 - 24750

MAS100#, H4: Masdaq 100 Endeksi Cash 24718.38 24729.38 24493.45 2452057

Daily AutolevelFivot |l 25024 a0
r23783.57

r23542.16

r23300.75
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, Orta Dogu’daki catismanin tirmanmasiyla artan kiresel riskten kacis dalgasi nedeniyle geriledi. Enerji fiyatlarindaki sert yiikselis ve
Hirmiiz Bogazi’na iliskin arz endiseleri, endekste yer alan sanayi ve cok uluslu sirketler (izerinde maliyet baskisi riskini artirdi. Ayrica beklentilerin tizerinde gelen
ABD enflasyon verisi, faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak Dow’daki geleneksel ve déngiisel hisselerde temkinli seyri gliclendirdi. Gin igi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 48200 - 48140 - 48055

Direngler: 48300 — 48400 - 48535
DOW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 48516.20 48533.70 45221.95 48301.435

Daily AutolevelPivot LS0631 .62

ro0295.67

-49959,72

r49623,77

r49287.82
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Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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