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TGE - is Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

TGE Fonu, jeopolitik risklere karsi enerji ve kiymetli metaller odakli degerlenme firsati sumaktadir 2 Mart 2026

Orta Dogu’da artan askeri tansiyon, ABD-israil-iran hattindaki gelismeler ve
bélgesel giic dengelerindeki sert kirilmalar kiiresel piyasalarda risk primini belirgin
sekilde yukan tasidi. Ozellikle iran’in enerji retimindeki konumu ve Hiirmiiz Bogaz
Uzerinden gecen kiresel petrol ticareti dikkate alindiginda, bolgesel bir catismanin
yalnizca siyasi degil, dogrudan ekonomik sonuclar Gretme potansiyeli bulunmaktadir.
Enerji arz glivenligi konusundaki her belirsizlik, petrol fiyatlarinda hizli ve sert yukari yonlii
hareketlere neden olabilmektedir. Bu cergevede enerji ve metal agirlikl emtia yatirnmlari,
klasik hisse senedi veya sabit getirili enstriimanlara kiyasla farkli bir risk faktériine maruz
kalmakta; jeopolitik risklerden dogrudan beslenebilmektedir. Bu noktada TGE - is
Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu, mevcut konjonktiirde portfoylerde
jeopolitik risklere karsi stratejik bir konumlanma araci olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Fonun yatinm amaci, kiiresel emtia piyasalarina dogrudan degil; yabanci borsa yatirnm
fonlari (ETF’ler) araciligiyla erisim saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’i siirekli
olarak bu ETF’lere yatirilmaktadir. Bdylece yatirimci, enerji, endlstriyel metaller ve
kiymetli madenler gibi farkli emtia gruplarina tek bir fon lizerinden, profesyonel portfoy
yonetimi esliginde yatinm yapma imkani elde etmektedir.

Portfoy kompozisyonuna bakildiginda fonun agirikli olarak enerji ve metal
emtialarina odaklandigi goriilmektedir. Enerji tarafinda ham petrol (6zellikle WTI),
dogalgaz, benzin ve 1sitma yagi gibi alt kalemler yer almaktadir. Fonun KAP’ta acgikladigl
Portféy Dagilm Raporuna gore, fonun icinde petrol agirigi yaklasik %27 olarak
goriinmektedir. Bu durum, olasi arz soklarinda fonun fiyat hareketlerine duyarliigini
gostermektedir. Dolayisiyla, iran merkezli jeopolitik tirmanisa bagli olarak petrol
fiyatlarinda olusabilecek sicramalar, fon performansina dogrudan katki
saglayabilecek bir unsur olarak degerlendirilebilir. Endistriyel metaller tarafinda bakir,
aliminyum, kursun, nikel, kalay ve ¢inko gibi kilresel Uretim ve sanayi dénglslyle
yakindan iligkili metaller yer almaktadir. Jeopolitik risklerin yalnizca enerji degil, tedarik
zinciri ve Uretim maliyetleri (izerinden de fiyatlamalara yansidig distnildigiinde, bu
segment fonun ikinci &nemli tasiyici kolonunu olusturmaktadir. Ozellikle bakir gibi
“kiiresel bliyime gostergesi” olarak kabul edilen metaller, hem arz kisitlari hem de
yeniden yapilanan tedarik zincirleri nedeniyle fiyat hassasiyetine sahiptir.

Kiymetli madenler tarafinda ise altin ve glimiis basta olmak Gzere glivenli liman niteligi
tastyan varliklara yatinnm yapilmaktadir. Jeopolitik risklerin tirmandigl donemlerde riskten
kacis egilimi artmakta, bu durum altin talebini desteklemektedir. Enerji fiyatlarindaki
yiikseligin kiiresel enflasyonu yukari cekme potansiyeli de diisiiniildiigiinde, altin
enflasyona karsi korunma araci olarak ikinci bir destek mekanizmasi
olusturmaktadir. Bu yoniiyle fon yalnizca arz sokuna degil, riskten kacis ve enflasyon
temalarindan da istifade etmektedir.

Fonun karsilagtirma lgiitii de bu ¢oklu yapiyi yansitmaktadir. Olgiit; %40 Bloomberg
Energy Subindex, %40 Bloomberg Industrial Metals Subindex, %15 Bloomberg Precious
Metals Subindex ve %5 KYD O/N Repo Endeksi Briit bilesiminden olugsmaktadir. Bu
dagilim fonun agirlikli olarak enerji ve sanayi metalleri temelli bir yapi tasidigini, kiymetli
madenlerin ise tamamlayici rol Ustlendigini gostermektedir. Yabanci para cinsinden
hesaplanan endekslerin giinlik olarak TCMB USD alis kuru ile TL’ye gevrilmesi, fon
performansinda kur etkisinin de dolayli olarak rol oynayabilecegini gostermektedir.

Performans verileri incelendiginde fonun 6zellikle 2025 yilinda giiclii bir momentum
yakaladig) goriilmektedir. 2026 basindan beri %10,5, son ii¢ ayda %16,5, son alti
ayda %31,2 ve son bir yilda %50,4 oraninda getiri liretmistir. Kisa vadede goriilen
%1,3’lUk geri cekilme ise emtia piyasalarinin dogasi geregi yiiksek volatilite icerdigini ve
dlizeltmelerin olagan oldugunu géstermektedir.

Jeopolitik risklerin kalicilasmasi, enerji arz givenligine yonelik endiselerin siirmesi ve
kiiresel enflasyon dinamiklerinin tekrar yukari yonli baski Gretmesi halinde, enerji ve
metal emtialari temali stratejilerin portfoylerde hedge ve getiri artirici unsur olarak
konumlanabilecegini degerlendiriyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanabilecek ani
ve sert yiikselislerin, fonun enerji agirlikli yapisi sayesinde performansa pozitif katki
sunma potansiyeli bulunmaktadir.

Sonug olarak TGE, klasik varlik siniflarindan ayrisan bir risk faktériine yatirim imkani
sunmaktadir. Jeopolitik tansiyonun yikseldigi, enerji arz riskinin konusuldugu ve givenli
liman talebinin artabilecegi bir konjonktlrde; enerji, endiistriyel metaller ve kiymetli
madenleri bir arada barindiran bu fon, portfoy cesitlendirmesi ve tematik
konumlanma acisindan stratejik bir alternatif olarak degerlendirilebilir.

Tablo 1: Fon Kiinyesi - TGE - Is Portfoy Emtia Yabanci

BYF Fon Sepeti Fonu

Kurucu is Portfoy
Yatirimci Sayisi 40.708
Son 1 Ay Getiri -1,30%
Yilbasindan Beri Getiri 10,50%
Son 3 Ay Getiri 16,50%
Son 6 Ay Getiri 31,20%
Son 1 Yil Getiri 50,40%
Stopaj Orani 17,50%
Fon Toplam Deger (TL) 2.995.783.921
Kategori Yabanci Fon Sepeti Fonu
Ham Petrol
Altin
Gimis
Genel Emtia
Onemli Bazi Pozisyonlar Dogalgaz
Bakir
Kursun
Cinko
Benzin

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma

Grafik 1: TGE - Fiyat Grafigi
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Grafik 2: TGE Fon icerigi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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