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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalar, iran’daki savasin dérdiincii giiniine girilmesi ve catismalarin
yayilabilecegine dair sinyallerin giiclenmesiyle belirgin bir riskten kagis slrecine girdi. ABD-
israil hattindan gelen “zaman sinirlamasi yok” ve “en sert darbeler heniiz gelmedi”
aciklamalari, piyasalarda ¢atismanin kisa siirede sona ermeyecegi algisini pekistirdi. Bu tablo
enerji arzinda kalici bozulma ve enflasyonda ikinci tur etkiler ihtimalini giindeme tasirken,
riskli varliklarda satis baskisi hizlandi. S&P 500 vadeli kontratlari %1,5, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari %2 gerilerken; Avrupa ve Asya endeksleri Nisan ayindan bu yana en sert iki giinliik
disutsiine yoneldi.

Enerji cephesinde fiyatlamalar daha da sertlesti. Katar’daki diinyanin en biylk LNG ihracat
tesisinin kapali kalmasi Avrupa dogal gaz fiyatlarini bir glinde %27 daha yukar tasirken, Brent
petrol %5’in lzerinde artarak 82 dolar seviyesine yaklasti. Hirmiiz Bogaz’'ndaki tanker
trafiginin glivenlik gerekcesiyle aksamasi, kiiresel petrol ve LNG akisinin siirdirilebilirligine
iliskin endiseleri artiriyor. Bu gelismeler 6zellikle enerji ithalatina bagimli Avrupa ekonomileri
icin maliyet baskisinin derinlesebilecegi anlamina geliyor.

Artan enerji fiyatlar kiiresel enflasyon beklentilerini yukari cekerken tahvil piyasalarinda
satislar tetikledi. Avrupa tahvilleri en sert kayiplari yasadi; 10 yillik ingiltere tahvil faizi 12 baz
puan yiikselirken para piyasalari 2026 yili icin ikinci bir ingiltere Merkez Bankasi faiz indirimini
fiyatlamalardan ¢ikardi. ABD’de 10 yillik tahvil faizi 4,09% seviyesine yiikseldi. Giivenli liman
talebinin ana adresi dolar oldu ve endeks bazinda %0,6 deger kazandi. Piyasalarda hakim
gorls, ylksek eneriji fiyatlarinin merkez bankalarinin gevseme alanini daraltabilecegi ve faiz
indirim siirecini 6teleyebilecegi yoniinde.

Makro veri tarafinda Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Subat ayinda %1,9’a yikselerek
beklentilerin tizerine ¢iktl. Hizmet enflasyonunun %3,4’e hizlanmasi ve cekirdek enflasyonun
%2,4’e toparlanmasi, fiyat baskilarinin yeniden giiclendigini gosteriyor. Enerji fiyatlari yillik
bazda gerilemeye devam etse de diisiis hizinin yavaglamasi dikkat gekti. Fransa, ispanya ve
italya’da enflasyon hizlanirken Almanya’da sinirli bir gerileme goriildii. Bu tablo, Avrupa
Merkez Bankasi'nin politika durusunu daha temkinli bir cercevede koruyabilecegi beklentisini
glclendirdi.

Hisse senedi piyasalarinda sektér bazli ayrisma belirginlesti. STOXX 50 ve STOXX 600 yaklasik
%1,5 diserek son bir ayin diplerine gerilerken; finans, teknoloji ve tiiketim sektorleri satis
baskisinin 6nciisii oldu. ASML, HSBC, LVMH ve Roche gibi bliylk 6lcekli sirketlerde kayiplar
dikkat gekerken, Beiersdorf'un zayif 2026 beklentisi hissede cift haneli dislse yol agti. Buna
karsilik enerji ve savunma hisseleri pozitif ayrist;; Repsol ve BP petrol fiyatlarindaki
ylikselisten destek bulurken, Leonardo gibi savunma sirketleri artan jeopolitik risk algisindan
faydalandi.

Genel tablo, piyasalarin yeni jeopolitik dengeyi heniiz tam olarak fiyatlamadigina isaret ediyor.
Enerji fiyatlarinin yiiksek kalmasi halinde enflasyon ve faiz beklentilerinde yukari yonli
revizyonlar devam edebilir; bu da riskli varliklar tzerinde baskiyi artirabilir. Kisa vadede
volatilitenin yliksek, fiyatlamalarin ise haber akisina son derece duyarli kalmasi bekleniyor.

Onemli Sirket Haberler:

Plug Power (PLUG) hisseleri, 4. ¢eyrek sonuglarinda beklentileri asmasinin ardindan %10
ylkseldi. Gelirler yillk bazda yaklasik %13 artarken, briit marj Q4 2024’teki -%122,5
seviyesinden Q4 2025’te +%2,4’e yiikselerek dikkat cekici bir iyilesme gésterdi. 2 Mart 2026
itibariyla goéreve baslayan yeni CEO Jose Luis Crespo, 2025 gelirinin 710 milyon dolara
ulastigini ve 4. ceyrekte marjin 6ngériildigi gibi pozitife dondiglini belirtti. Ayrica Q4
2026’da pozitif FAVOK, 2027 sonuna kadar pozitif faaliyet geliri ve 2028 sonuna kadar tam
karliik hedeflerini yineledi. (Olumlu)

MongoDB (MDB) hisseleri, gliclii finansal sonuglara ragmen yayimlanan karisik beklentiler
nedeniyle sert dusti. Yatinmcilar 6zellikle kisa vadeli gérinimdeki zayifliga odakland. Sirket,
2027 mali yili ilk geyrek icin duzeltilmis hisse basina kar beklentisini 1,15-1,19 dolar
araliginda acikladi; bu rakam 1,20 dolarlik piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Buna
karsilik, 2027 mali yili geneli icin hisse basina kar beklentisi 5,75-5,93 dolar araliginda
gercekleserek 5,69 dolarlik konsensisiin lzerine c¢iktl. Bu durum uzun vadeli karlilik
goriinimindn gucli oldugunu gosterse de, kisa vadeli yavaslama beklentisi yatirmci algisini
olumsuz etkiledi. (Olumsuz)

PiYASA VERILERI

Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)

S&P 500 6.882 6.901 6.797 0,04 -0,52
Dow Jones 48.905 49.065 48.378 -0,15 -0,68
Nasdaq 22.749 22.803 22.306 0,36 -2,18
Avrupa Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)
DAX 23.720 24.240 23.719 -3,72 -4,28
FTSE 100 10.468 10.780 10.466 -2,90 1,48
CAC 40 8.148 8.298 8.146 -2,93 -0,38
Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)

Nikkei 225 56.279 57.891 56.092 -3,06 2,85
Hang Seng 25.768 26.219 25.727 -1,12 -3,98
Shangai 4.123 4.197 4.116 -1,43 1,35
Pariteler Kapanis  G.Ylksek G.DusUlk Gin (%) Ay (%)
Altin 5.281,5 5.394,2 5.236,0 -0,57 7,02
WTI 75,97 76,03 70,41 6,65 20,91
Brent 82,73 82,80 78,38 6,42 24,07
EURUSD 1,1595 1,1707 1,1589 -0,80 -1,90
GBPUSD 1,3295 1,3425 1,3281 -0,84 -2,93
USDJPY 157,81 157,85 157,15 -0,27 -1,31

ONE CIKAN HiSSELER

S&P 500 Kapanis  Yiiksek Dustik Gin (%) Ay (%)
FORD MOTOR CO 13,39 13,85 13,23 -4,97 -2,48
NETFLIX INC 97,09 98,07 95,26 0,88 21,45
NVIDIA CORP 182,48 183,46 175,00 2,99 1,19
DOW 30 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
APPLE INC 264,72 266,51 260,20 0,20 -1,77
AMAZON.COMIN 208,39 209,72 203,49 -0,77 -12,67
NVIDIA CORP 182,48 183,46 175,00 2,99 1,19
NASDAQ 100 Kapanis Yiiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
NETFLIX INC 97,09 98,07 95,26 0,88 21,45
NVIDIA CORP 182,48 183,46 175,00 2,99 1,19
ONDAS INC 10,67 12,42 10,31 5,85 -6,24
DAX Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
DEUTSCHE BANK 27,66 28,67 27,62 -5,44 -18,12
DEUTSCHE TELE 32,38 32,98 32,36 -2,50 12,31
E.ON SE 18,71 19,06 18,71 -3,76 4,18
HANG SENG Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
CHINA PETROLE 5,44 5,70 5,39 -2,68 2,26
PETROCHINA CO 10,43 10,61 9,90 5,04 16,28
CNOOC LTD-H 27,60 28,12 26,76 3,22 18,15
NIKKEI 225 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
MITSUBISHIUF  2.775,0 2.846,0 2.772,0 -1,60 -3,73
NTT INC 152,10 152,60 151,00 -0,13 -2,69
SOFTBANK CORP 211,00 211,70 209,60 -0,80 -1,26
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EMTIA VADELi GORUNUM
BRENT PETROL
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Brent petrol, Orta Dogu’daki catismalarin tirmanmasi ve Hiirmiiz Bogazi’'nin kapanma riskinin artmasiyla %5’ten fazla yiikselerek 82 dolara ve Ocak 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeye
ciktl. ABD’nin Iran’a yénelik saldirilari artirmaya hazirlandigi ve iran’in bogazdan gecen gemileri hedef alabilecegi yoniindeki aciklamalar arz endiselerini derinlestirdi. Kiiresel petrol
sevkiyatinin yaklasik beste birinin gectigi Hirmiiz’de tanker trafigi blylk 6lciide dururken, Suudi Arabistan Ras Tanura rafinerisinde de operasyonlar gegici olarak askiya alindi. Teknik
olarak petrol, giiclii bir yiikselisle 82-83 dolar direncini test ederek st banda yaklagsmis durumda ve kisa vadede asiri alim bélgesine giren RSI (80) momentumun kuvvetli ancak diizeltme
riskinin arttigini gosteriyor. 78 ve 75 dolar seviyeleri (Fibonacci 23,6% ve 38,2%) ilk destek alanlari olarak izlenirken, 70 dolar bélgesi ana trend destegi konumunda. 83 dolar tzerinde
kalicilik saglanirsa ylikselis ivmesi devam edebilir; ancak bu bdlgeden gelebilecek kar realizasyonlari kisa vadeli geri cekilmeyi tetikleyebilir. Teknik seviyeler olarak;

Direncler :82,40 - 83,00 - 85,50

Destekler: 78,00 - 76,80 - 73,34
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Altin, gliclenen dolar ve yiikselen ABD tahvil faizlerinin baskisiyla 5.300 dolarin altina gerileyerek énceki kazanglarini geri verdi. Orta Dogu geriliminin petrol fiyatlarini artirmasi
enflasyon endiselerini gliclendirirken, ISM imalat girdi fiyatlarinin 2022 ortasindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmasi Fed’in faiz indirim beklentilerinin Eyliil’e 6telenmesine
yol acti. ABD’nin iran’a yénelik operasyonlari siirdiirme mesaji ve iran’in Hiirmiiz Bogazi’'ni kapattigini aciklamasi, jeopolitik risklerin uzun siirebilecegi algisini artirdi. Teknik
olarak altin giicli ana yiikselis trendini korurken 5.586 dolar zirvesi sonrasi 5.000-5.200 bandinda konsolide oluyor ve fiyat 50 ve 100 ginlik ortalamalarin tizerinde
seyrediyor. RSI 62 seviyesinde pozitif bolgede kalirken asiri alimda degil; MACD’de momentum zayiflasa da negatif bir kirilim yok, bu da yiikselis trendinin heniiz bozulmadigini
gosteriyor. 5.430-5.500 bandi ana direnc olarak izlenirken, 4.950-4.800 boélgesi (Fibo %38,2-%50 ve hareketli ortalamalar) olasi geri cekilmelerde giigli destek konumunda.

Teknik seviyeler olarak;
Direncler: 5430 - 5586 - 5600

Destekler: 5193 - 5951-4755
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ENDEKS VADELI GO UMU
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ABD vadeli endeksleri, Orta Dogu’daki gatismalarin tirmanmaya devam etmesiyle Sali giinii hafif geriledi. Bagkan Trump’in iran’la savasin siiresi konusunda “ne gerekiyorsa
yapilacak” agiklamasi ve ABD’nin iran’a ydnelik saldirilari genisletmeye hazirlandigina dair haberler jeopolitik risk algisini artirdi. Pazartesi giinii normal seansta Dow Jones
%0,15 diserken, S&P 500 %0,04 ve Nasdaq %0,36 yiikseldi; savunma ve enerji hisseleri prim yaparken Nvidia ve Microsoft gibi nakit glici yiksek teknoloji devleri de
dayanikli kalacaklari beklentisiyle ylikseldi. Teknik olarak S&P500 uzun vadeli yikselis trendini korusa da son haftalarda 6.900-7.000 zirve bolgesinden gelen satislarla
zayiflama sinyali veriyor ve fiyat 50 glinlik ortalamanin altina sarkmis durumda. RSI 37 seviyesine gerileyerek momentum kaybina ve kisa vadeli baskinin arttigina isaret
ederken, MACD negatif bolgede kalmaya devam ediyor. 6.700-6.650 bandi ilk destek, bu bélgenin altinda 6.200 (Fibo %38,2) ana destek olarak izlenirken; yeniden gii¢
kazaniminda 6.900 tzeri kalicilik trendin devami igin kritik olacaktir. Teknik seviyeler olarak;

Direncler: 6800- 6930- 7050

Destekler: 6700 - 6595- 6500

HABER AKIS ENDEKSi
Son Fiyat Bloomberg Haber Giin (%) Yiluk (%)
Hedef
FUNDELY CO LTD ] 430,5 138,0
TATA MOTORS PASSENGER VEHICL 371 385 s 3t -1,4 324,3 324,3
YODOKO LTD 1.624 I -1,6 35,8 1.660,0 959,0
MICHAEL HILL INTERNATIONAL L 0 1 ] 2,2 0,0 1.660,0 0,3
WOODSIDE ENERGY GROUP LTD 30 29 ] 0,8 20,7 0,5 18,6
NINTENDO CO LTD 8.588 12827 I s 22,4 31,4 8.326,0
PARK24 CO LTD 1.985 2752 [ s -3,3 2.331,0 1.694,0
DAIDOH LTD 805 - I 48 -25,4 1.386,0 676,0
PLUG POWER INC 2 2 ] 11 20,7 4,6 0,7
XPENG INC - ADR 17 25 ] -3,2 -16,1 28,2 16,1

EKONOMIK TAKVIM
Veri
13:00 EUR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) (Sub ) 1,70% 1,70%
13:00 EUR Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 2,20% 2,20%
15:30 GBP Yillik Bitge Aciklamasi
17:55 UsD Mew York Fed Baskani Williams'in Konusmasi
19:45 usD Minneapolis Fed Bagkan Kashkari'nin Konugmasi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.
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E-Posta : ydb@gedik.com
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E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : altaygesme Mahallesi Cambi Sokak Fasco Flazs No 21 g Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Ma'tepe/istanbu
Tel ;[DZ16) 453 0D 53

Yatinm Damismanhg Birimi

Eda KARADAG rAdiEr Yardimes eda. karadag @gedik.com
Onurcan BAL Nibdiir Yardimes onurcan. bal@gzedik.com
Ceren TABAN Yonetmen ceren. taban@gedik.com
¥ilmaz ALTUN Kademli lzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
Mishmet Eilal SONEY Uzman Yardimos mehmet. guney@gedik.com
YASAL UYARI

Buwradz yer alan bilgier Gedik Yatmm tarafindan bilgiendirme amacrylz haorianmgtr, ¥atnm sinyal, bilgl, yorum ve taveiyeles yatmm damsmankd kapsamnda defildir, Yatnm
danizmankE hizmeti; arac kuremlar, portfdy yonetim sicketler, mevduat kabuel etmeyen bankalar e milster arasnda imzalanacak yatnm dangmankd sézlesmesi cergevesinds
sunuimaktadr, Burada yer alan sinyal, yorum we tavsiyeler, herhangi bir yabmm araomn abm satm dnerisi ya da getin vaadi olarak yoremianmamabdir. Bu grigler mal
durumunuz ile risk ve getin tercihlernize wygen olmayabiir ve sadece burads yer alan bilgilers ve sinyallers dayanarak yatmm karan verimesi beklentilerinine wyzun sonuglar
dogurmayabilr. Burada yer alan sinyalier, fiyatlar, verlerve bilgiedn tam ve dodru olduefu garant ediemez; igerik, haber veriimeksizin degistidlebiir. Thm sinyal ve verier, Gedik
ratmm tarafindan givenilir cldufuna inandan kaynaklardan abnmestr. Bu sinyal ve kaynaklznn kullandmas nedeni ile ortaya pkabilecsk hatalardan ve zarariardan Gedik Yatnm
sorsmiu degildir.
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