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Piyasa Glindemi

ABD

Kiiresel piyasalarda son giinlerde olusan giiclii yiikselisin ardindan risk istahi yerini temkinli bir durusa birakmis durumda. ABD ile iran
arasinda karsilikli saldirilarin yeniden baslamasi, Orta Dogu’daki tansiyonu ylkselterek hem enerji fiyatlarini yukari tasidi hem de
enflasyon endiselerini tekrar glindemin merkezine yerlestirdi. Asya tarafinda MSCI Asya-Pasifik endeksi tarihi zirvesinden geri
cekilirken, Japonya, Cin ve Giiney Kore’de tatiller nedeniyle islem hacimlerinin diisiik kalmasi hareketleri sinirladi. Buna karsin petrol
fiyatlarindaki sert yiikselis sonrasi kiiresel hisse piyasalarinda kar satislarinin gériilmesi dikkat ¢ekti. Brent petroliin 115 dolar lzerine
ctkmasinin ardindan gelen sinirli geri cekilme kisa vadede piyasaya nefes aldirsa da, enerji fiyatlarindaki oynaklik yatirimci davraniglarini
belirleyen ana faktér olmaya devam ediyor.

Ote yandan, Hiirmiiz Bogaz’'nda siiregelen belirsizlik kiiresel ticaret ve enerji arzi agisindan kritik risk unsuru olmayi siirdiiriiyor;
bolgeden uzaklasan gemi trafigi ve artan askeri hareketlilik, jeopolitik risk priminin kalici olabilecegine isaret ediyor. ABD’nin bélgede
giivenli gecis koridoru olusturma cabalarina ragmen Iran’dan gelen sert aciklamalar, gerilimin kolay kolay sona ermeyecegini
gosterirken, piyasalarda glivenli liman talebinin arttigl goriliyor; dolarin gliclenmesi ve altina gelen alimlar bunun en net gostergesi.
Tahvil tarafinda ise uzun vadeli faizlerin yiikselmesi, 6zellikle petrol kaynakli enflasyon baskisinin yeniden fiyatlanmaya basladigini
ortaya koyarken, yatirimcilarin Fed’in faiz indirim beklentilerini 6teleyip yeniden sikilasma ihtimalini masaya koydugu izleniyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalari yeni gline zayif bir baslangic sinyali verirken, Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim yatirimcilarin risk istahini
baskilamaya devam ediyor; ABD ile iran arasinda kirilgan olan ateskesin yeniden bozulma ihtimali, 6zellikle enerji fiyatlar iizerinden
kiiresel piyasalara dogrudan etki ediyor. Hiirmiiz Bogazi'nda ABD giiclerinin iran saldirilarini piskiirtmesi ve Birlesik Arap
Emirlikleri’ndeki Fujairah Limani’na yonelik drone saldirisi haberleri, bélgedeki tansiyonun ciddi sekilde yiikseldigini gosterirken, petrol
fiyatlarinda yeniden yukari yonli hareketin baslamasi enflasyon endiselerini tekrar 6n plana tasidi. Bu gelismeler, merkez bankalarinin
faiz indirimi beklentilerini 6teleyebilecegi ve gerekirse yeniden sikilasmaya yonelebilecegi diisiincesini gliglendirerek piyasalarda
temkinli bir fiyatlama olusturuyor.

Avrupa tarafinda ise makro risklerin yaninda sirket bilangolari da yakindan izleniyor; AXA, Anheuser-Busch InBev, Infineon, Ferrari ve
Ferguson gibi blyik sirketlerin agiklayacagl sonuclar piyasaya yon verebilecek énemli katalizorler arasinda yer aliyor. HSBC’nin
beklentilerin altinda kalan kar acgiklamasi ise 6zellikle bankacilik sektérl agisindan temkinli durusu destekleyen bir unsur olarak 6ne
cikarken, artan kredi zarar karsiliklari ekonomik gortinimdeki belirsizlige isaret ediyor. Vadeli tarafta Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600
kontratlarinin hafif ekside olmasi, Avrupa borsalarinin gline sinirli da olsa satis baskisiyla baslayabilecegini gosterirken, genel resimde
jeopolitik riskler ve ener;ji fiyatlari kisa vadeli yon tayininde belirleyici olmaya devam ediyor.

Tiirkiye

TUIK enflasyon gerceklesmelerini acikladi. Tiiketici enflasyonu nisan ayinda aylik yiizde 4,18 yillik ise yiizde 32,37 oraninda piyasanin
ve bizim beklentilerimizin Uzerinde artis kaydetti. Yurt ici Uretici enflasyonu ise aylik ylizde 3,17 ve yillik yizde 28,59 oraninda artig
kaydetti. Enflasyon sepeti genelinde beklentilerin Gizerinde gerceklesmeler oldugunu sdyleyebiliriz. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, enflasyonda gériilen yiikselisin gegici oldugunu degerlendirdi. Diger taraftan 1SO Tiirkiye Imalat PMI verisi nisanda 47,90’dan
45,70’e geriledi. Verilerin kur zerindeki etkisi sinir kaldi. Genel goriinimde Hirmiz Bogazi'na yonelik gelismelerin enerji fiyatlari
Uzerindeki volatilitesi takip edilmeye devam ediliyor. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 45,21 civarinda yataya yakin gorinim
sergiliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler
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15:30 Avrupa Merkez Bankasi Baskam Lagarde'in Konusmasi

16:45 UsD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Nis) 51,3 51,3
17:00 usb Yeni Konut Satislan (Mar) 668K LATK
17:00 uso Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Mar) 6,870M 6,882M
17:00 usD ISM imalat Disi Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) (Nis) 53,8 54
18:00 TRY Ayhik Fiyat Gelismeleri Raporu

23:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -1,790M
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EUR/USD

Euro, Mayis basinda 1.17 seviyesinde dengelenirken piyasalar Orta Dogu’daki gerilim, ABD’nin yeni glimriik tarifeleri ve Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz artirma
ihtimalini birlikte fiyatliyor. iran’in Hiirmiiz Bogaz’’nda bir ABD gemisini vurdugu iddialari petrolii yiikselterek enflasyon endiselerini artirirken, Trump’in Avrupa’ya
yonelik %25’lik otomotiv tarifesi ve asker ¢cekme karari da riskleri biydtiliyor. Bu ortamda piyasalar Haziran’da faiz artisi ihtimalini yliksek goriirken, Avrupa
Merkez Bankasi enflasyon baskilari nedeniyle yil icinde birkag faiz artisi sinyali veriyor. Glin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1663 -1,1638-1,1596

Direncgler: 1,1731-1,1774-1,1799

EURUSD, Daily: Euro vs US Dollar 1.16891 1.16937 1.16762 116874 DallyALtaLevelivat
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GBP/USD

Sterlin, 1.36 dolar seviyesinin hemen altinda islem gérerek son iki ayin zirvesine yakin kalirken, yatirimcilarin odaginda ingiltere’de yaklasan yerel segimler ve
siyasi belirsizlik yer aliyor. Anketler Basbakan Keir Starmer liderligindeki isci Partisi icin zorlu bir tabloya isaret ediyor. Ote yandan Orta Dogu’daki gerilim ve
iran’in Hiirmiiz Bogazr’'nda ABD savas gemisine fiize saldirisi iddialari petrol fiyatlarini yukari tasirken, bu durum enflasyon beklentilerini canli tutuyor. Piyasalar
BoE i¢in Haziran’da faiz artisi ihtimalini yaklasik %50 olarak fiyatlarken, yil iginde iki artis bekleniyor; ancak Banka’nin temkinli durusu ve ekonomik belirsizlikler

nedeniyle net bir yon olusmus degil. Giin ici teknik seviyeler olarak;
Destekler: 1,3493 - 1,3457 - 1,3403

Direncler:1,3583-1,3637-1,3673

GBPUSD, Dally: Great British Pound vs US Dollar 1.35241 1.35351 1.35132 1.35303 DalyautoLevelPivot
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Altin, 6nceki seansta yasadig yaklasik %2’lik diistisiin ardindan 4.500 dolar seviyesinde dengelenirken, Orta Dogu’daki gerilim piyasalarda yoni belirlemeye devam
ediyor; dzellikle Hiirmiiz BogazI’'nda artan askeri hareketlilik ve Iran kaynakli saldiri haberleri eneriji fiyatlarini yukari gekerek enflasyon endiselerini artiriyor. ABD’nin
bolgedeki gemilere eslik etmesi ve BAE’deki saldiri iddialari, ateskesin sirdirdlebilirligine dair soru isaretlerini gliglendirirken, yiikselen petrol fiyatlariyla birlikte tahvil
faizlerinde de yukari yonli baski olusuyor. Bu tablo, merkez bankalarinin faiz artirmak zorunda kalabilecegi beklentisini &ne ¢ikarirken, giivenli liman olarak gériilen altinin
savasin basladigl Subat sonundan bu yana yaklasik %15 gerilemis olmasi piyasadaki karmasik fiyatlamayi net sekilde ortaya koyuyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4472- 4422 - 4344

Direncler: 4601- 4679 - 4729

XAUUSD, Daily: Gold vs US Dollar (1 lot = ltﬂ ons) 4524.55 ﬁﬂ' .84 4513.43 4548.08 DailyAutolevelPivot
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Glimus, 6nceki seansta yaklasik %2 disls yasadiktan sonra 73 dolarin altinda dengelenirken, Orta Dogu’daki artan gerilim piyasalarda baski yaratmaya devam
ediyor. Ozellikle Hiirmiiz Bogaz cevresindeki askeri hareketlilik ve Iran kaynakli saldiri haberleri enerii fiyatlarini yiikselterek enflasyon endiselerini artiriyor.
ABD’nin bdlgedeki gemilere eslik etmesi ve BAE’deki saldiri iddialari, ateskesin sirdirulebilirligine dair soru isaretlerini gliglendirirken, yilikselen petrol
fiyatlariyla birlikte tahvil faizlerinde de artis goriliyor. Bu gelismeler merkez bankalarinin faiz artirma ihtimalini gliclendirirken, glimiisiin Subat sonundan bu
yana yaklasik %22 deger kaybetmis olmasi piyasalardaki baskinin ne kadar giiclii oldugunu gosteriyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 71,25 - 69,83 - 67,48

Direngler: 75,03 - 77,38 — 78,80

WAGUSD, He: Siver vs US Dollar (1 ot = 5000 ons) 72,7350 73,3950 72,6200 73,2205 DailyautoLevelivat © |o1 gase
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Brent Petrol

Brent petrol, 6nceki seansta yaklasik %6 yiikseldikten sonra 114 dolarin tizerinde kalirken, Orta Dogu’daki gerilimin sert sekilde artmasi fiyatlar desteklemeye
devam ediyor. ABD ile iran’in Hiirmiiz Bogaz'nda kars! karsiya gelmesi ve bélgedeki saldiri haberleri, ateskesin kaliciligina dair ciddi siipheler yaratirken, enerji
arzina yénelik riskleri yeniden giindeme tasidi. Bu ortamda piyasalar temkinli kalmayi siirdiiriirken, bogazin ancak ABD—Iran arasinda bir anlasma saglanmasiyla
tam olarak acilabilecegi beklentisi petrol fiyatlarinda yukari yonli riskin devam ettigine isaret ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 108,48 - 103,13 - 99,75

Direncler: 117,21 -120,60 - 125,95

BREMT_M, Daily: Termmuz Wadeli Brent Petrol 113,873 114,410 112,760 113,633 DailyAutoLevelPivat

a6, 357
75,740
65,093
54,446
4 Feh 2026 53 Feh 2026 13 Mar 2026 7 Apr 2026 29 Apr 2026
Crude Petrol

WTI petrol, 6nceki seansta %4’iin lizerinde yiikseldikten sonra 105 dolarin {izerinde kalirken, Orta Dogu’daki artan gerilim fiyatlari desteklemeye devam ediyor.
ABD ile Iran’in Hiirmiiz Bogaz’’nda karsi karsiya gelmesi ve bdlgedeki saldiri haberleri, ateskesin siirdiiriilebilirligine dair belirsizligi artirirken, enerji arzina
yonelik riskleri yeniden 6n plana cikariyor. Bu ortamda piyasalar temkinli kalmayi siirdiiriirken, bogazin ancak ABD-iran arasinda bir anlasma saglanmasiyla
acilabilecegi beklentisi petrol fiyatlarinda yukari yonli potansiyelin devam ettigine isaret ediyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 100,67- 96,28 - 92,90

Direncler: 108,44 - 111,82 - 116,21

CRUDE_M, Daily: Haziran Wadel Crude Ttrul 105,085 105,387 103.856 104,371 Daily AutolevelPivot
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaqg endeksi, Orta Dogu’daki artan gerilimin etkisiyle dnceki seansta sinirli da olsa geri cekilerek teknoloji hisselerinde temkinli bir gériinim sergiledi. Hirmiz
Bogazi cevresindeki gelismeler enerji fiyatlarini ylkseltirken, bu durum enflasyon ve faiz beklentileri tGzerinden &zellikle biiyime hisseleri Gzerinde baski
olusturuyor. Kisa vadede endeksin yond, aciklanacak biiylik teknoloji sirketi bilancolari ve ABD makro verilerinin piyasa beklentilerini nasil sekillendirecegine
bagli olacak. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 27465- 27305 - 27115

Direncler: 27815 - 28005 - 28164

MAS100#, Daily: Masdaq 100 Endeksi Cash 27627 .42 27766.83 27614,88 27753.58
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones (DJ30) endeksi, Orta Dogu’daki gerilimin etkisiyle dnceki seansta %21’in (izerinde dlserek diger endekslere kiyasla daha zayif bir performans
gosterdi. Ozellikle sanayi ve geleneksel sektér hisselerinde goriilen satislar, artan petrol fiyatlar ve enflasyon baskisinin bu endeks iizerinde daha belirgin
hissedildigini ortaya koyuyor. Kisa vadede endeksin yond, jeopolitik gelismelerin yani sira agiklanacak ekonomik veriler ve sirket bilangolarina bagli olarak
sekillenecek. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 48669 — 48390 - 47891

Direncler: 49447 - 49946 - 50225

DOY{30#, Daily: Dow Jones 30 Endeksi Cash 48964.20 43057.95 48943.20 49052.20 DailyAutoLevelPivat
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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