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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Mayis 2026 - Haziran 2026

Yurt icinde enflasyon rakamlarn yakindan izlenecek

Mayis ayinda TUFE enflasyonunun aylik %155 gerceklesmeyle yillik bazda %324 seviyesinde yatay kalmasini bekliyoruz. Bu
dénemde, benzin ve motorin fiyatlarindaki geri ¢ekilmeyle enerji enflasyonunun hafif negatif gergeklesecegini, gida
enflasyonunun ise sebze fiyatlarindaki ¢ift haneli dustsun katkislyla %-0,6 civarina gerileyecegini 6ngoriyoruz. Buna karsin,
sepet agirligr yuksek olan hizmet enflasyonunda emtia fiyatlarinin dolayli etkileriyle aylik %2,5'lik kati bir seyir ve sezon gegisi
nedeniyle giyim enflasyonunda %8,0'lik guclU bir artis tahmin ediyoruz. Kur istikrari sayesinde temel mal enflasyonundaki
yukselisi sinirli ongoérurken, aylik cekirdek enflasyonun %2,75 gerceklesmesini ve yillik ¢cekirdek enflasyonun %30,2'ye hafif
yukselmesini bekliyoruz. Sonuc olarak, yiksek emtia fiyatlari ve kati temel egilimler nedeniyle %29 olan yil sonu TUFE
tahminimiz Uzerindeki yukari yonlu risklerin sdrdugunu ve gerceklesmenin %30 seviyesine daha yakin olabilecegini
degerlendiriyoruz.

Jeopolitik gelismeler fiyatlamalarin ana belirleyicisi olmayi strduriiyor

Klresel piyasalar, son dénemde &ézellikle ABD ile iran arasindaki diplomasi trafiginden gelen haber akislarina bagl olarak
iyimserlik ile temkinli gérinum arasinda oldukga dalgali bir seyir izliyor. Gegen hafta sonu HUrmuUz Bogazi'nin yeniden agilmasi,
iran petrol satis kisitlamalarinin gevsetilmesi ve mevcut ateskesin uzatilmasina dair olumlu sinyaller kiresel risk istahini
destekleyip petrol fiyatlarini asadi ¢cekerken, borsalarda da yukari yonlU bir hareketlilik yaratmisti. Ancak taraflarin karsilikli
"kirmizi gizgileri" ve Baskan Trump'in uranyum stoklarinin gelecegdi ile nukleer faaliyetlere iliskin daha guclu ve net glvenceler
talep ederek taslak metni geri géndermesi, muzakerelerin hentiz nihai bir mutabakata ulasamadigini gésteriyor. Ontimuzdeki
sUrecte somut bir uzlasi saglanmasi durumunda petrol fiyatlarindaki geri c¢ekilmenin sUrmesi ve hisse piyasalarinin
rahatlamasi beklenirken; taraflar arasinda yeni purtzlerin ¢ikmasi veya HUurmUuz Bogazi'na yénelik risklerin tekrar tirmanmasi
durumunda ise petrol fiyatlarinin yeniden sert yukselisler kaydetmesi ve kuresel risk istahinin ciddi sekilde zayiflamasi
kaginilmaz gérunuyor.

Kuresel capta enflasyon endiseleri glindemdeki yerini koruyor

Jeopolitik gelismelerin yani sira kuresel enflasyon gériunumu ve merkez bankalarinin faiz politikalarina iliskin beklentiler de
piyasalar agisindan énemini koruyor. ABD'de enflasyonun hedeflerin Uzerinde seyretmesi ve isgucU piyasasinin direngli
gorunumu, Fed'in siki para politikasini beklenenden daha uzun sUre surdurebilecegi beklentisini destekliyor. Avrupa ve
ingiltere'de ekonomik aktivite zayif seyretse de enerji fiyatlarina iliskin belirsizlikler merkez bankalarinin faiz indirimlerinde
temkinli hareket etmesine neden oluyor. Genel olarak kuresel merkez bankalari, faiz indirimlerine baslamadan once
enflasyonda daha kalici bir iyilesme gdrmek isterken, 6nimuzdeki sUrecte jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarinin seyri faiz
beklentileri ve kUresel risk istahi Uzerinde belirleyici olmaya devam edecek.

Bu gérinim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portfoyimuuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak sabit getirili ve dUsUk riskli varliklara agirlik veriyoruz. Portfoyin %40'1 IRY -
Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ile likidite ve dUzenli getiri saglarken, NBO - Neo Portfoy Borglanma Araglari Fon Sepeti Fonu (%40) ile
kisa-orta-uzun vadeli borclanma araclari Uzerinden dengeli bir getiri hedefleniyor. Portfoye yeni ekledigimiz BHI - BV Portféy Mutlak Getiri
Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (%20) spot ve vadeli piyasalardaki fiyat farkliliklarindan yararlanan arbitraj stratejisiyle mevduat Gzeri
getiri potansiyeli sunmayi hedeflerken, dUsUk piyasa riski yapisiyla portfoylun temkinli karakterini destekliyor. Bu yapl, dustUk oynaklikla istikrarli
getiri hedefleyen bir portfoy sunmaktadir.

Dengeli portféylmuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak hisse senedi agirligini artirarak blUyUme odakli bir dagilima gegiyoruz.
Portfoyun ¢ekirdegini olusturan IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ve NBO - Neo Portfoy Borgclanma Araglari Fon Sepeti Fonu ile
likidite ve istikrar korunurken, NBO'nun adirhidini bir miktar azaltarak hisse senedi tarafinda GAF - Inveo Portféy Birinci Hisse Senedi (TL)
Fonu’'nun payini artirtyoruz. Kiymetli maden tarafinda yalnizca altina odaklanan yapi yerine altin ve gimusu birlikte barindiran KUT - Kuveyt
Turk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu'nu ekleyerek kiymetli madenler tarafindaki ¢esitlendirmeyi guglendiriyoruz. Kuresel tarafta GBG
- Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu ile cografi cesitlendirme saglanirken, degisken fon pozisyonunda ICH yerine YTD -
Yapi Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti Fonu fonuna gegiyoruz. YTD fonunun Guney Kore hisseleri, teknoloji sirketleri, altin ve ABD tahvillerini
bir araya getiren yapisi sayesinde portfoye hem tematik hem de coklu varlik sinifi ¢esitliligi kazandiriyoruz. Bdylece portfoyln orta vadeli getiri
potansiyelini artirirken riskleri farkli varlik siniflari arasinda dagitiyoruz.

Atak portféylUmuzde bUyUme odakli yaplyl korurken kuresel teknoloji temasini daha guglu sekilde 6ne cikariyoruz. Portfoyde likidite ve esneklik
amaclyla IRY - Inveo Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu yer almaya devam ederken, enflasyona endeksli tahvil pozisyonunu sonlandirarak bu
agirhidi teknoloji temal yatirimlara (YAY - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu) yonlendiriyoruz. Kiymetli maden
tarafinda yalnizca altin yerine altin ve gumusu birlikte iceren KUT - Kuveyt Turk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu'nun agdirhigini
artirarak degerli metaller temasini guglendiriyoruz. Yurt ici hisse tarafinda GAF - Inveo Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu ile BIST'teki
firsatlardan faydalanmaya devam ederken, halka arz ve kuresel hisse pozisyonlarinda bir miktar kar realizasyonu amaciyla HRZ ve GBG
fonlarinin agirliklarini azaltiyoruz. Boylece portfoy, teknoloji ve dederli metaller temalari Gzerinden uzun vadeli bUylme potansiyelini korurken
daha atak bir risk dagilimina kavusuyor.

Faizsiz enstrimanlardan olusan portfoyUmuzde likit tarafta PPK - QNB Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu yer almaya devam ediyor.
Katihm esasli fonlardan olusan aktif yonetilen SPT - Aktif Portfoy Katiim Fon Sepeti Fonu portfoyin dnemli bilesenlerinden biri olmayi
sUrdUrse de bu donemde agirligini bir miktar azaltiyoruz. Kiymetli maden tarafinda yalnizca altina yatirim yapan yapi yerine altin ve gimusu
birlikte iceren KUT - Kuveyt Turk Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu’na gecerek emtia tarafindaki gesitlendirmeyi artiriyor ve fonun
portfoy icindeki agirhgini yukseltiyoruz. Yurt disi hisse senetlerine yatirim yapan KIK - Kuveyt Tiirk Portfoy ikinci Katihm Fonu ile kiresel
blyUme temasina erisim sagdlarken, hisse senedi adirlikl YHK - Yapi Kredi Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu'ndaki mevcut pozisyonumuzu
koruyoruz.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (TL) Haziran 2026
BH Temkinli - Disuk Riskle Mevduat Uzeri Getiri Hedefi
20 25% 221%
%40 IRY - inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu 20% NBO Fonu
‘:%\»2 %40 NBO - Neo Portféy Bor¢lanma Araci Fonlari Fon Sepeti Fonu 15% Lzllyh:;:;.lg?.
n %20 BHI - BV Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse S. Serbest (TL) Fon - HSYF E;‘fgf’r:;iysl
10% 1-3-6 ay
olarak
5% 3.4% verilmistir.
o R
1Ay* 3Ay 6Ay 12Ay
40%
s Dengeli - Olgulu Risk ile Piyasadaki Firsatlardan
3 0
Yararlanma Hedefi 30% 25.3%
25% -
NBO Fonu
cea %30 IRY - inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu 20% Lzljgnfaeéilgf‘
%10 NBO - Neo Portfdy Borglanma Araci Fonlari Fon Sepeti Fonu 15% ;;:fs?r:;ys.
%10 KUT - Kuveyt Turk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu 10% [t
%15 YTD - Yap! Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti Fonu 59 _3-8% veriimisti.
%20 GAF - inveo Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu - HSYF 0% -
20% l:g;’ %15 GBG - inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu TAy" 3Ay 6Ay 12Ay
GBG .. . . .. . e .
Atak - Yuksek Risk ile Yuksek Getiri Hedefi
100% 92.4%
Rz %20 IRY - Inveo Portfdy Para Piyasasl (TL) Fonu 80%
10% %15 YAY - Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektori Hisse Senedi Fonu 60%
VAY %20 KUT - Kuveyt Turk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu ’
5% %20 GAF - inveo Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu - HSYF 40%
GAF %10 HRZ - Aktif Portféy Halka Arz Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF ~ 20% 5.7% 12.2%
0 o
20% %15 GBG - inveo Portfdy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu oo, T
KUT 1Ay* 3Ay 6Ay 12Ay
20%
YHK Faizsiz - Olgull Risk ile Kar Payi Uzeri Getiri Hedefi
30% 28.8%
%40 PPK - QNB Portféy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu 25% KK Foru 12
WK fox %15 SPT - Aktif Portféy Katilim Fon Sepeti Fonu 20% ;yuz:!::@
15% %15 KUT - Kuveyt Turk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu 15% I:;‘:fgfr:gonﬁ\
%15 KIK - Kuveyt Turk Portféy ikinci Katihm Fonu 10% L'lsa',izy
%15 YHK - Yap! Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu - HSYF 5% 3.4% . verilmistir
GoL
o o R
1Ay* 3Ay 6Ay 12Ay

SPT
20%

Temkinli Dengeli

Mayis Ayi Sepetleri Aylik Karsilastirmali Performans

%31 %2.6

L)

%-1.3

%-5.1

Atak Faizsiz BIST100 Altin Mevduat

UsSD/TL Kar Payi

*02.06.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 01.0.6.2026 kapanislari Gzerinden aylik getiri hesaplanmistir. 04.05.2026 - 02.06.2026 arasi getiriler paylasilmaktadir.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (Déviz - Dolar/Euro)

USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat
Uzeri Getiri Hedefi

USD birikimlerini dUsUk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir. USD Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir.

%30 NBZ - Neo Portfoy 1. Serbest Déviz Fon

%30 DAS - Deniz Portfdy 12. Serbest (Doviz) Fon

%40 GAG - inveo Portféy 1. Serbest Déviz Fon

4

Haziran 2026

5% USD Getiri 45%

4%
3%
2%

1%

0%
1Ay 3Ay 6Ay 12Ay

USD Eurobond Agirlikh - Ol¢iilii Risk ve Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD Mevduat Uzeri Getiri Hedefi 10% 8.2%
8%
USD birikimlerini dengeli risk alarak degerlendirmek isteyen ve 6%
Eurobond yatirimini tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 4%
%35 DZM - Deniz Portfdy 5. Serbest Doviz Fon 2% &
%35 DPB - Deniz Portfdy Serbest Ddviz Fon 0% —-
. . . o 2% -0.8%
%30 IDF - |s Portfoy Serbest Déviz Fon -2.0%
1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
USD Atak - Yuksek Risk ve Hisse/Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD bazinda Yiiksek Getiri Hedefi 12% 10.7%
10%

USD birikimlerini YUksek risk alarak degerlendirmek isteyen ve Yurtdisi
hisselere yatirim tercih eden yatirimcilara yoneliktir.

%30 DZM - Deniz Portfdy 5. Serbest Doviz Fon

%40 KRS - Kare Portfoy Serbest Doviz Fon

%30 DPB - Deniz Portfoy Serbest Déviz Fon

-2%

1Ay 3Ay 6Ay 12Ay

EUR Temkinli - Duslik Riskle EUR Mevduat
Uzeri Getiri Hedefi

EUR birikimlerini dUsuk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara

yoneliktir. EUR Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir.

%40 IDO - is Portféy 19. Serbest (Déviz-Avro) Fon
%60 DOV - Deniz Portféy 13. Serbest Doviz-Avro Fon

EUR Getiri
2.5% 2.4%
2.0%
1.5%
1.0%
05% 0.2
0.0y IR

1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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