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GZG - Garanti Portfoy Saglik ve Genetik Teknolojileri Degisken Fon

GZG, kiiresel ve yerel oncii sirketlerle saglik sektoriiniin biiyiime potansiyeline dengeli bir sekilde odaklanir.

Garanti Portféy Saglik ve Genetik Teknolojileri Degisken Fon (GZG), kiiresel ve
yerel piyasalarda hizla biiyiiyen saglik, biyoteknoloji, asi teknolojileri ve genetik
miihendisligi gibi stratejik alanlar tek bir portféyde birlestirmektedir. Fon
yatinim stratejisi geregi, toplam degerinin en az %80'ini bu sektorlerde faaliyet
gosteren ya da bu sektére Uriin ve hizmet saglayan sirketlerin yerli/yabanci ortaklik
paylarina, borglanma araglarina ve depo sertifikalarina  (ADR/GDR)
yonlendirmektedir. Kiiresel saglik endeksleri, genomik biyofarma endeksleri ve
BIST 100 Getiri Endeksi gibi coklu bir karsilastirma olciitii kullanan fon, hem yurt
icindeki hem de yurt disindaki biiyiime dinamiklerinden es zamanl olarak
faydalanmayi hedeflemektedir.

Fonun giincel varlik dagilimi incelendiginde, %65,40 gibi agirikli bir payin
yabanci hisse senetlerine ayrildigl, bunu %14,81 ile yerli hisse senetlerinin ve
%15,22 ile Takasbank Para Piyasasi’nin takip ettigi goriilmektedir. Vadeli
islemler nakit teminatlari, mevduat ve yabanci borsa yatirim fonlari ile desteklenen
bu dagilim, fonun doéviz bazli kiiresel varliklara olan yiiksek hassasiyetini ortaya
koymaktadir. 347,3 milyon TL'yi asan toplam degeri ve 1.882 yatirimcisi bulunan
fona 5/ 7 seviyesinde bir risk degeri atanmistir. Bu risk profilinin arkasinda, yabanci
hisse senedi ve kur hareketliliginin getirdigi oynaklik yer alsa da varliklarin genis bir
kiresel sepete yayilmasi yapisal bir denge unsuru olusturmaktadir.

Performans verileri, fonun son donemde istikrarli bir ivme yakaladigini
gostermektedir. GZG; son 1 ayda %13,16, son 3 ayda %26,79 ve yilbasindan beri
%26,01 oraninda getiri saglarken, son 1 yillik performansinda %55,85 seviyesine
ulasmistir. Risk analizleri tarafinda, fonun bir yillik Sharpe oraninin 3,45, diizeltilmis
Sharpe oraninin ise 5,20 gibi yiliksek seviyelerde gerceklesmesi, Ustlenilen risk
basina yaratilan katma degerin gliclii olduguna isaret etmektedir. Sortino oraninin
6,09 olmasi ise negatif yonlii oynakligin (asagi yonlii riskin) basariyla
yonetildigini ve kayiplarin sinirlandirildigini  teyit etmektedir. %7,26
seviyesindeki Downside Risk ve 1 haftallk %4,21'lik RMD (Riske Maruz Deger)
oranlari, fona degisken yapisi icinde ol¢ilebilir bir hareket alani tanimaktadir.

Fonun dikkat cekici yonlerinden biri, portfoy icindeki risk dagiliminin oldukca
dengeli ve defansif bir yapida kurgulanmis olmasidir. Tek bir alt sektére
odaklanmak vyerine, kiresel ve yerel Olcekte kendini ispatlamis ¢ok sayida 6nci
sirkette pozisyon tasinmaktadir. Portfoyde yer alan 6nemli sirketlerden Eli Lilly and
Company ve Novo Nordisk, oOzellikle son donemde obezite ve diyabet
tedavilerindeki devrimsel ilaclariyla kiiresel finansal blylimelerini stirdirmektedir.
Kanser, HIV ve bagisiklik sistemi tedavilerinde lider AbbVie ve Gilead Sciences
portféylin nakit akisi glicli devlerini olustururken; nadir hastaliklar ve akciger saglig
¢O6ziimlerinde uzmanlasmis United Therapeutics ile Liquidia Corporation fonun
spesifik blylime alanlarina odaklanan dinamik yizini temsil etmektedir. Telif
haklari (izerinden biyofarma yatirimlari ydoneten Royalty Pharma (RPRXUS) ise is
modelinin dogasi geregi fona farkli bir defansif katman eklemektedir. Yerel tarafta
ise Tlrkiye'nin en yaygin 6zel saglik hizmet aglarindan biri olan MLP Saglk
Hizmetleri (Medical Park) ile i¢c pazarin istikrarli bliylime potansiyeli portfoye
yansitilmaktadir.

Sonug olarak, Garanti Portfoy Saglik ve Genetik Teknolojileri Degisken Fon,
dijitallesen ve niifus yapisi yaslanan diinyada saglik sektoriiniin sundugu yapisal
biiylime potansiyeline yatinm yapmak isteyenler icin yenilik¢i bir alternatif
sunmaktadir. Genis bir sektorel yelpazede saglanan cesitlendirme,
makroekonomik dalgalanmalara karsi portféye defansif bir koruma saglarken;
yiiksek oynakliga sahip biyoteknoloji yatirnmlarinin riski, kiiresel devlerin
dengeli agirligi ve giiclii risk-getiri rasyolariyla optimize edilmektedir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Tablo 1: Fon Kiinyesi - GZG — Garanti Portfoy Saglik ve

Genetik Teknolojileri Degisken Fon

Kurucu Garanti Portfoy

Yatinnmci Sayisi 1.882
Son 1 Ay Getiri 13,16%
Son 3 Ay Getiri 26,79%
Yilbasindan Beri Getiri 26,01%
Son 1Yil Getiri 55,85%
Stopaj Orani 17,50%
Fon Toplam Deger (TL) 347.371.080
Kategori Degisken Fon
Risk Degeri 5/7
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS

ABBVIE INC

BACHEM HOLDING AG

BIOCRYST PHARMACEUTICALS INC
BOSTON SCIENTIFIC CORP

GILEAD SCIENCESINC

IDEXX LABORATORIES INC
ELILILLY & CO
NOVO-NORDISKA/S-SPONS ADR
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

Onemli Bazi Pozisyonlar

Grafik 1: GZG - Fiyat Grafigi
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Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

Grafik 2: GZG Fon icerigi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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