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YOT - Yapi1 Kredi Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu

Faizlerde diisiis beklentisiyle durasyon avantaji sunan YOT tahvil fonu portfoylerde degerlendirilebilir. 30 Haziran 2026

Kiiresel piyasalarda ABD ve iran arasinda imzalanan mutabakat zapti sonrasi Tablo 1: Fon Kiinyesi - YOT - Yapi Kredi Portfoy
jeopolitik risklerin izleme siirecine alinmasi risk igtahini dengelerken, yurticinde  W:I T ENEY-NE U EG R I

dezenflasyon patikasinin seyri yakindan takip ediliyor. Haziran ayina iliskin aylik

enflasyon beklentimizi aylik %0,8 seviyesinde 6ngodriiyoruz; bu egilimle birlikte Eylil

. . ; o . . Yatinnmci Sayisi 9.893
ay! itibaniyla yillik enflasyonun %30 barajinin altina inecegini tahmin ediyoruz. Bu Son 1 Av Getiri 5.95%
makroekonomik makas, TCMB’nin elini rahatlatacaktir. Yilin ilerleyen aylarinda s 3AyG tiri 11,870/0
Merkez Bankasi'ndan 100-150 baz puanlik temkinli bir faiz indirim déngusu on 3 Ay et —— : o°
bekliyoruz. Bu beklentinin éniimiizdeki dénemde kisa vadeli tahvil faizlerini %40"n, ~ Y!lbasindan Beri Getiri 12,16%
3-5 yillik vadeli tahvilleri %37-38'in, uzun vadeleri ise %33’tin altina cekmesini ~ Son 1Yil Getiri 37,77%
éngériiyoruz. Stopaj Orani 17,50%

Fon Toplam Deger (TL) 1.956.669.492

Kategori Borglanma Araglari Fonu

Orta vadede faizlerde bekledigimiz bu asag yonlii hareket, borclanma Risk Degeri 4/7

araclarinda giiclii bir sermaye kazanci potansiyeli doguruyor. Risk seviyesi uzun TRT270934T18

vadelere gére daha duslk, kisa vadelere gére.ise daha ylksek olan orta vadeli TRT140727T14

bor¢clanma araclari, tasidiklari durasyon avantajiyla bu siirecten fayda saglamaya TRT021030T18

aday goriinlyor. Portfdy verim egrisinin bu dengeli noktasinda konumlanmak, hem TRT131027T36

faiz dislslinin getlregegl getiriyi yakalama hem de uzun vadenin yaratabilecegi olasi Onemli Bazi Pozisyonlar TRT160431735
oynakliktan korunma imkani taniyor.

TRT120929T12

TRT100730T13

inceledigimiz fon, yaklasik 1,95 milyar TL'lik biiyiikliigii ve 9.893 yatinmcisiyla TRT090130T12

bu stratejiye hitap eden dinamik bir yapi sunuyor. Portféyiiniin %89,35'ini devlet TRT051033T12

tahvillerinde tutan fon; TRT270934T18, TRT140727T14 ve TRT021030T18 gibi Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

farkli vadelerdeki derinligi ylksek kuponlu kagtlarla riski optimize ediyor. Ayrica
iceride bulundurdugu TLREF'e endeksli tahviller sayesinde kisa vadeli likidite ———»—

soklarina karsi koruma kalkani olusturuyor. Grafik 1: YOT - Fiyat Grafigi

39,00
Fonun 4/7 seviyesindeki risk degeri ve yilliklandirilmis risk gostergeleri,

portfoyiin dengeli bir getiri-risk profiline sahip oldugunu teyit etmektedir.
Ozellikle 4.89'luk Sharpe ve 6.61'lik Sortino oranlari, fonun aldig) birim risk basina
Urettigi alfa getirinin ve asag yonli risk yonetiminin glicli oldugunu teyit ediyor. Son 33,00
1 ayda %5,95, son 1 yilda ise %37,76 getiri saglayan fon, getiri oynakligini 31,00
simgeleyen %3,58'lik "downside risk" verisiyle de yatirmcisina éngorilebilir bir 29,00
patika sunuyor.

37,00

35,00

27,00

.

25,00

2.01.2025
2.02.2025
2.03.2025
2.04.2025
2.05.2025
2.06.2025
2.07.2025
2.08.2025
2.09.2025
2.10.2025
2.11.2025
2.12.2025
2.01.2026
2.02.2026
2.03.2026
2.04.2026
2.05.2026
2.06.2026

Sonug olarak; enflasyondaki yavas da olsa diisiis siireci ve son ceyrekte
baslamasini bekledigimiz faiz indirim déngiisii, tahvil piyasasinda orta vadede
faizlerin diisebilecegine isaret ediyor. Farkli vadelerle risk dagilimini iyi yapmus, Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet
TLREF destegiyle likidite esnekligi saglayan ve kurumsal olciitlerde giiclii
rasyolara sahip olan bu fonun, portfoylerin bir kismina dahil edilmesi

degerlendirilebilir. Grafik 2: YOT Fon Icerigi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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