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2C2026 Kar Beklentileri 13 Temmuz 2026

2C2026 Kar Beklentileri: Garanti Bankasi, Yapi ve Kredi Bankasi, Halk
Bankasi ve Tiirkiye Sigorta

GARAN
Bankacilik (Milyon TL)

GARAN

Garanti Bankasi 2026/2C 2026/1¢ 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 28.301 33.316 28.326 -15,1% -0,1%
Swap dizeltilmis net faiz marjinda ceyreklik 90 baz puanlik daralma beklemekteyiz. Bunun
yaninda artan karsilik giderlerinin de net kari baskilamasini beklemekteyiz.

YKBNK
Bankacilik (Milyon TL)

YKBNK

Yapi Kredi Bankasi 2026/2C 2026/1¢ 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 10.589 20.295 11.330 -47,8% -6,5%

Net kardaki ¢eyreklik ciddi daralmanin artan fonlama maliyetleri, swap giderleri ve ticari zarar
kaynakli olmasini beklemekteyiz. Swap diizeltilmis net faiz marjinda 76 baz puanlik daralma
tahmin ediyoruz.

HALKB

Bankacilik (Milyon TL)

HALKB

Halkbank 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.

Net Kar 7.097 9.506 4.981 -25,3% 42,5%
Metodoloji farkliligi sebebiyle TUFE'ye endeksli tahvillerden elde edilen giiclii karliliga karsin Aragtirma Birimi
artan swap giderleri kaynakli marj baskisi ve operasyonel giderlerdeki yliksek artis sebebiyle arastirma@gedik.com
net karlilikta ceyreksel daralma beklemekteyiz. +90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

4440435 www.gedik.com




GedikYatirnm
35y

2C26 Kar Beklentileri

TURSG

Sigorta Sirketleri (Milyon TL)
TURSG

Turkiye Sigorta 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 6.500 6.430 4811 1,1% 35,1%

Sirket'in 2C26'da ceyreklik bazda %1, yillk bazda %35 artisla 6,5 milyar TL net kar elde
etmesini bekliyoruz. Teknik tarafta, bilesik rasyonun %200'in altinda kalmaya devam
etmesiyle operasyonel karliligin giicli seyrini koruyacagini &ngodriiyoruz. Ozsermaye
karliiginin ise %43 seviyesinde glicli kalmasini bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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