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Günlük Öneriler 

 

 

 

Tabloda TLREF’e endeksli tahviller 

için yer alan getiri oranları, sabit 

bir getiri taahhüdü niteliği 

taşımamaktadır. Bu tahvillerde 

kupon ödemeleri değişken yapıda 

olup ilgili üç aylık kupon 

döneminde oluşan TLREF 

ortalamasına göre yeniden 

belirlenmektedir. Bu nedenle 

kupon ödeme tarihinde geçerli 

olacak oranlar, tabloda yer alan 

seviyelerden daha yüksek ya da 

daha düşük gerçekleşebilir.  

Uzun vadeli sabit kuponlu tahvil pozisyonu taşıyan yatırımcılar için, mevcut tahvillerin TRT270934T18 ile değiştirilmesini öneriyoruz. Bunun temel nedeni, son piyasa fiyatlamaları incelendiğinde 

TRT270934T18 kodlu tahvilin benzer vadeli devlet tahvillerine kıyasla göreceli olarak daha düşük seviyelerden işlem görmesi ve bu nedenle daha cazip bir değerleme sunmasıdır. 

Diğer taraftan, Orta Doğu'da yeniden tırmanan ABD-İran gerilimiyle birlikte jeopolitik belirsizliklerin artması, uzun vadeli faizlerde oynaklık riskini de beraberinde getirmektedir. Bu çerçevede, 

portföylerde vade riskini azaltarak daha kısa vadeli enstrümanlara yönelmeyi uygun buluyoruz. Bu doğrultuda TRB170327T15 hazine bonosunu öne çıkarırken, değişken faiz yapıları sayesinde faiz 

ve piyasa oynaklığına karşı daha defansif bir duruş sunan önerilerimiz arasındaki TLREF'e endeksli devlet tahvillerini de tercih ediyoruz. 

Temmuz - Hazine İhale Takvimi 

 

 

 

İhale ROT Toplam 

Altın Tahvili Doğrudan Satış 2 Yıl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRT300628T14  14.725

Altına Dayalı Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRD300628T12  32.714

TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili İlk İhraç 4 Yıl 2 7.07.2026 3.07.2030 TRT030730T12 142.874 74.576 82.700 157.276 52,20% 45,08%

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden İhraç 5 Yıl 2 7.07.2026 16.04.2031 TRT160431T35 15.204 10.023 23.000 33.023 65,90% 37,97%

Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 20.07.2026 19.07.2028

Hazine Bonosu Yeniden İhraç 7 Ay 21.07.2026 10.02.2027

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden İhraç 2 Yıl 2 21.07.2026 15.03.2028

ABD Doları Cinsi Devlet Tahvili Doğrudan Satış 2 Yıl 2 21.07.2026 19.07.2028

ABD Doları Cinsi Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 21.07.2026 19.07.2028

TOPLAM 237.738

İhale Türü İhraç Yöntemi Vadesi
Kupon 

Sıklığı
İhale Tarihi Ticker

Teklif 

(Milyon TL)

Borçlanma (Milyon TL) Borçlanma 

/ Teklif

Bileşik 

Faiz
İtfa Tarihi

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Mevduat Eşleniği Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kupon Oranı

Hazine Bonosu TRB170327T15 36,93% 43,45% 0% 244 İskontolu

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Bileşik Getiri Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kupon Oranı

Sabit Kuponlu Tahvil TRT150328T24 37,90% 41,49% 0% 457 36,80%

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Bileşik Getiri Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kupon Oranı

TLREF'e Endeksli Tahvil TRT030730T12 40,87% 45,04% 0% 1.451 40,10%

TLREF'e Endeksli Tahvil TRT090130T12 37,86% 41,44% 0% 1.276 37,30%

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Bileşik Getiri Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kira Kupon Oranı

Kira Sertifikası (Faizsiz) TRD080927T34 41,21% 45,46% 0% 422 43,1%
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ISIN
Para 

Birimi 

İhraç 

Tarihi

İtfa 

Tarihi

Vadeye 

Kalan Gün

Vade 

(Yıl)

Dolaşımdaki Tutar, 

Nominal (x1000)

Kupon 

Sıklığı 

(Yıl)

Yıllık Kupon 

Oranı

Sonraki 

Kupon Tarihi

Kupona 

Kalan Gün

Basit 

Getiri

Bileşik 

Getiri

Temiz

 Fiyat*

Kirli / Takas 

Fiyatı

Islem Hacmi 

(x1000 TL)

Hazine Bonosu

TRT060127T10 TL 07.01.26 06.01.27 174 0,5 149.542.310 36,10% 39,49% 42,47% 85,17 127.761

TRB100227T13 TL 17.06.26 10.02.27 209 0,6 100.234.729 36,48% 39,24% 42,92% 82,58 171.092

TRB170327T15 TL 08.04.26 17.03.27 244 0,7 71.011.454 36,93% 39,07% 43,45% 80,07 59.252

Sabit Kuponlu Tahvil  

TRT140727T14 TL 16.07.25 14.07.27 365 1,0 204.816.079 2 37,8% 15.07.26 1 38,02% 41,64% 99,85 99,95 9.995

TRT150328T24 TL 18.03.26 15.03.28 610 1,7 112.720.662 2 36,8% 16.09.26 64 37,90% 41,49% 98,35 110,28 775.761

TRT190728T18 TL 26.07.23 19.07.28 736 2,0 127.016.157 2 17,3% 22.07.26 8 37,77% 41,33% 72,70 80,97 810

TRT081128T15 TL 15.11.23 08.11.28 848 2,3 215.166.186 2 31,1% 11.11.26 120 37,35% 40,84% 90,48 95,77 686.311

TRT120929T12 TL 18.09.24 12.09.29 1.156 3,2 358.682.570 2 30,0% 16.09.26 64 36,85% 40,24% 87,48 97,20 2.351.448

TRT100730T13 TL 16.07.25 10.07.30 1.457 4,0 139.057.589 2 34,1% 15.07.26 1 36,31% 39,61% 95,50 112,46 223.181

TRT021030T18 TL 08.10.25 02.10.30 1.541 4,2 205.041.656 2 33,9% 07.10.26 85 35,98% 39,21% 95,30 104,33 661.405

TRT160431T35 TL 22.04.26 16.04.31 1.737 4,8 116.964.092 2 33,3% 21.10.26 99 35,82% 39,03% 94,00 101,58 1.433.240

TRT051033T12 TL 18.10.23 05.10.33 2.640 7,2 280.056.182 2 26,2% 14.10.26 92 33,04% 35,77% 81,30 87,78 990.945

TRT270934T18 TL 09.10.24 27.09.34 2.997 8,2 87.110.850 2 27,7% 07.10.26 85 32,95% 35,66% 85,10 92,48 230.658

TRT050935T13 TL 17.09.25 05.09.35 3.340 9,2 41.673.203 2 30,1% 16.09.26 64 31,85% 34,39% 94,50 104,25 1.042

   

TRT090130T12 TL 14.01.26 09.01.30 1.275 3,5 550.830.014 2 37,3% 15.07.26 1 37,86% 41,44% 98,77 117,27 1.332.204

TRT030730T12 TL 08.07.26 03.07.30 1.450 4,0 160.512.988 2 40,1% 06.01.27 176 40,87% 45,04% 98,30 98,96 1.501.941

TRT061228T16 TL 11.12.24 06.12.28 876 2,4 156.163.043 4 42,0% 09.09.26 57 40,16% 46,63% 100,53 104,32 359.896

TRT160627T13 TL 21.06.23 16.06.27 337 0,9 69.735.719 4 42,0% 16.09.26 64 38,84% 44,87% 101,10 104,10 129.309

TRT190128T14 TL 24.01.24 19.01.28 554 1,5 73.970.946 4 40,5% 22.07.26 8 41,53% 48,46% 100,20 109,95 32.984

TRT060928T11 TL 11.09.24 06.09.28 785 2,2 115.288.765 4 42,0% 09.09.26 57 40,46% 47,03% 100,07 103,86 31.158

TRT190826T19 TL 26.05.21 19.08.26 36 0,1 25.931.716 4 41,5% 19.08.26 36 35,70% 42,02% 100,30 106,50 26.626

TRT040729T14 TL 09.07.25 04.07.29 1.086 3,0 170.763.114 2 43,1% 06.01.27 176 40,22% 44,26% 99,53 100,19 14.034

TRT070329T15 TL 12.03.25 07.03.29 967 2,6 125.191.285 4 42,0% 09.09.26 57 40,81% 47,49% 99,55 103,34 5.167

TRT010328T12 TL 08.03.23 01.03.28 596 1,6 51.444.415 4 42,0% 02.09.26 50 40,14% 46,60% 100,58 105,17 4.207

   

TRT160431T19 TL 24.04.24 16.04.31 1.737 4,8 126.155.073 2 34,9% 21.10.26 99 40,02% 44,02% 88,90 97,03 24.258

   

TRT080131T12 TL 14.01.26 08.01.31 1.639 4,5 66.511.908 2 0,0% 15.07.26 1 5,55% 5,63% 99,00 118,99 3.540

Kira Sertifikası     

TRD220726T13 TL 24.07.24 22.07.26 8 0,0 12.000.000 2 38,5% 22.07.26 8 35,47% 42,38% 99,93 118,35 76.927

TRD080927T34 TL 10.09.25 08.09.27 421 1,2 80.074.420 2 43,1% 09.09.26 57 41,21% 45,46% 100,66 115,25 72.148

TRD061027T33 TL 08.10.25 06.10.27 449 1,2 38.373.000 2 40,1% 07.10.26 85 40,44% 44,53% 100,75 111,89 15.664

Altına Dayalı Kira Sertifikası     

TRD071026T17 Altın (gr) 09.10.24 07.10.26 85 0,2 19.641 2 1,5% 07.10.26 85 - - 6277,97 6277,97 399.781

TRD270127T13 Altın (gr) 28.01.26 27.01.27 197 0,5 13.492 2 0,8% 29.07.26 15 - - 6100,25 6100,25 24.279

TRD180827T17 Altın (gr) 18.02.26 18.08.27 400 1,1 14.120 2 0,6% 19.08.26 36 - - 6093,50 6093,50 24.252

TRD150328T14 Altın (gr) 18.03.26 15.03.28 610 1,7 8.343 2 0,8% 16.09.26 64 - - 6093,50 6093,50 24.252

TRD120428T32 Altın (gr) 15.04.26 12.04.28 638 1,7 10.613 2 0,8% 14.10.26 92 - - 6091,25 6091,25 24.243

* Enflasyona endeksli tahvillerin kirli fiyat yerine takas fiyatı gösterilmektedir. Toplam İşlem Hacmi: 11.849.772

*Hazine bonoları ve likidite senetlerinde temiz fiyat yerine mevduat eşleniği getiri gösterilmektedir.

TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili

Değişken Faizli Devlet Tahvili

TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili
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10 yıllık uzun vadeli hazine tahvil faizi 73 baz puan artışla yüzde 34,39, 2 yıllık kısa vadeli tahvil faizi ise 31 baz puan artışla yüzde 41,24 seviyesinde günü 

tamamladılar. ABD hazine tahvillerinde 2 yıllıkta faiz %4,15, 5 yıllıkta faiz %4,27 ve 10 yıllıkta ise %4,55 seviyelerinde seyrediyor. Şimşek: "Yatırım 

Taahhütlü Avans Kredisi büyüklüğünü 750 milyar liraya çıkarırken, imalat sanayimize 250 milyar lira yeni kredi desteği sağlıyoruz." EKK: "Güçlenen 

makroekonomik temellerimiz, ekonomimizin şoklara karşı dayanıklılığını ve değişen küresel koşullara uyum kapasitesini artırıyor. 12. Yargı Paketi 

kapsamındaki ekonomiye ve yatırım ortamına etkisi bulunan düzenlemeler değerlendirildi. İş gücü piyasasının ihtiyaçlarına yönelik hayata geçirilmesi 

planlanan politikalar kurul üyeleriyle istişare edildi." Bugün, Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından Bütçe Gerçekleşmeleri açıklanacak.  

 

*Tabloda yer alan getiri hesaplamaları, ilgili tahvillerin kupon ödemeleri dikkate alınarak yapılmıştır. Belirtilen getiri oranları, kupon gelirleri ile birlikte toplam getiriyi 

yansıtacak şekilde hesaplanmıştır. 

Getiri Özeti

ISIN İşlem Hacmi (Mn TL) 14.07.2026 13.07.2026 Değişim Günlük Haftalık Aylık 3 Aylık 1 Yıllık Yılbaşından beri

TRT120826T16 0 41,74% 41,74% 0,00 0,09% 0,33% 2,85% 8,50% 41,50% 17,95%

TRT100227T13 0 40,11% 40,11% 0,00 0,09% 0,56% 4,25% 9,17% 40,12% 16,97%

TRT140727T14 10 41,64% 41,54% 0,09 0,04% 0,30% 4,12% 7,97% - 15,43%

TRT131027T36 0 41,22% 41,22% 0,00 0,09% -0,02% 4,11% 7,59% - 14,95%

TRT081128T15 686 40,84% 40,26% 0,58 -0,61% -0,88% 1,59% 5,38% 30,80% 8,16%

TRT120929T12 2.351 40,24% 39,67% 0,57 -0,71% -0,96% 1,54% 4,05% 28,62% 6,36%

TRT100730T13 223 39,61% 38,71% 0,90 -1,24% -2,04% 1,26% 3,10% - 6,10%

TRT021030T18 661 39,21% 38,69% 0,53 -0,78% -2,29% 1,02% 3,23% - 6,34%

TRT051033T12 991 35,77% 35,16% 0,61 -1,27% -2,87% -1,15% 0,50% 18,29% -1,57%

TRT270934T18 231 35,66% 35,28% 0,38 -0,78% -3,21% -0,73% 0,42% 21,33% -1,79%

TRT050935T13 1 34,39% 33,89% 0,49 -1,06% -1,72% 1,11% 1,79% - 1,12%

Bileşik Faiz

Öne Çıkan Tahvillere İlişkin Getiri Özeti
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Tahvillerin fiyatı kupon ödemeleri dahil edilerek gösterilmiştir.

Kısa Vade DİBS (TRT120826T16) Orta Vade DİBS (TRT081128T15) Uzun Vade DİBS (TRT051033T12)

Kısa Vade DİBS (TRT100227T13) Orta Vade DİBS (TRT120929T12) Uzun Vade DİBS (TRT270934T18)
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Tahvil Fiyatı

Bileşik Faiz
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Tahvil Fiyatı Bileşik Faiz
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Tahvil Fiyatı

Bileşik Faiz
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1 aylık ortalama hacim gösterilmiştir.

Kısa Vade DİBS (TRT120826T16) Orta Vade DİBS (TRT081128T15)
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Uzun Vade DİBS (TR051033T12)

Kısa Vade DİBS (TRT100227T13) Orta Vade DİBS (TRT120929T12) Uzun Vade DİBS (TR270934T18)
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    Hazine Finansman Programı                                                                                                                                                                                          16.07.2026 
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(Milyar TL) Tem.26 Ağu.26 Eyl.26

Ödemeler 703,8 645,5 306,5

İç Borç Servisi 638,7 597,1 264,5

Anapara 365,9 469,2 56,6

Faiz 272,8 127,9 208,0

Dış Borç Servisi 65,1 48,4 41,9

Anapara 11,2 16,7 7,2

Faiz 53,9 31,7 34,8

Finansman 703,8 645,5 306,5

Borçlanma Dışı Kaynaklar 97,0 18,5 2,3

Borçlanma 606,8 627,0 304,2

Dış Borçlanma 0,0 0,0 0,0

İç Borçlanma 606,8 627,0 304,2

İç Borç Çevirme Rasyosu 95,0% 105,0% 115,0%

Net İç Borçlanma 240,9 157,8 247,6

Hazine Finansman Programı (Milyar TL)

Tem.26 Piyasa Kamu Toplam 

1.07.2026 4.219 200 4.419

3.07.2026 73.027 0 73.027

8.07.2026 51.975 5.030 57.005

15.07.2026 160.102 16.254 176.356

22.07.2026 326.019 1.403 327.422

29.07.2026 517 0 517

TOPLAM 615.859 22.887 638.746

Ağu.26 Piyasa Kamu Toplam 

5.08.2026 4.479 5 4.484

12.08.2026 296.003 37.548 333.551

19.08.2026 53.605 1.376 54.981

21.08.2026 203.241 0 203.241

26.08.2026 705 181 886

TOPLAM 558.033 39.110 597.143

Eyl.26 Piyasa Kamu Toplam 

2.09.2026 42.364 19.604 61.968

9.09.2026 59.697 3.313 63.010

16.09.2026 118.855 20.701 139.556

TOPLAM 220.916 43.618 264.534

İç Borç Ödemeleri (Milyon TL)

İhale ROT Toplam 

Altın Tahvili Doğrudan Satış 2 Yıl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRT300628T14  14.725

Altına Dayalı Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRD300628T12  32.714

TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili İlk İhraç 4 Yıl 2 7.07.2026 3.07.2030 TRT030730T12 142.874 74.576 82.700 157.276 52,20% 45,08%

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden İhraç 5 Yıl 2 7.07.2026 16.04.2031 TRT160431T35 15.204 10.023 23.000 33.023 65,90% 37,97%

Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 20.07.2026 19.07.2028

Hazine Bonosu Yeniden İhraç 7 Ay 21.07.2026 10.02.2027

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden İhraç 2 Yıl 2 21.07.2026 15.03.2028

ABD Doları Cinsi Devlet Tahvili Doğrudan Satış 2 Yıl 2 21.07.2026 19.07.2028

ABD Doları Cinsi Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 21.07.2026 19.07.2028

TOPLAM 237.738

İhale Türü İhraç Yöntemi Vadesi
Kupon 

Sıklığı
İhale Tarihi Ticker

Teklif 

(Milyon TL)

Borçlanma (Milyon TL) Borçlanma 

/ Teklif

Bileşik 

Faiz
İtfa Tarihi
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