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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda risk istahi, yari iletken hisselerinde gorilen tepki alimlari ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle yeniden giic
kazandi. Son donemde yapay zeka yatirimlarinin sirdirilebilirligine yonelik endiseler nedeniyle sert satis baskisi altinda kalan ¢ip
hisselerinde toparlanma gorillrken, Nasdaq 100 vadeli islemlerinin ylizde 1 ylkselmesi ABD teknoloji hisselerinde de olumlu bir agilisa
isaret etti. Buna karsilik Avrupa borsalarinin giine sinirli disusle baslamasi beklenirken, yatirimcilarin temkinli tutumunu korudugu
goriliyor.

Piyasalarin ana giindemini bu hafta baslayacak bilyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari olusturuyor. Tesla ve Alphabet ile baslayacak siirecte
sirketlerin yapay zeka yatinmlari, veri merkezi harcamalari, ¢ip talebi ve bu yatinmlardan elde edilen gelirler yakindan izlenecek. Ozellikle
Alphabet’in Gemini yapay zeka modelini desteklemek amaciyla gelistirdigi belirtilen sunucu ¢ipi ve sirketin yatinm planlarina iliskin
aciklamalar, teknoloji sektoriindeki gorlinim agisindan énemli olacak. Blyik teknoloji sirketlerinin yiiksek yatirnm harcamalarini glicli gelir
artisiyla desteklemesi halinde son donemde teknoloji hisselerinden yasanan cikisin gecici kalabilecegi, aksi durumda satis baskisinin
yeniden gliclenebilecegi degerlendiriliyor.

Brent petrol, Orta Dogu’daki catigsmalarin azaltilmasina yonelik diplomatik temaslarin devam etmesi ve kisa siireli ateskes ihtimalinin
glindeme gelmesiyle yiizde 0,7 diiserek 88,58 dolara geriledi. Petrol fiyatlarindaki bu geri ¢ekilme, enflasyon ve faiz endiselerini kismen
hafifletirken, bolgedeki gerilimin devam etmesi enerji fiyatlarinda yeniden yukari yonli hareket riskini canli tutuyor. Altin ise jeopolitik
belirsizliklerin slirmesiyle yiizde 1 yiikselerek 4.050 dolar civarina cikti. Ote yandan ABD’nin bazi Kanada iriinlerine yiizde 50 ek gimriik
vergisi uygulama tehdidi ticaret gerilimlerini yeniden giindeme tasirken, sterlin Ingiltere’deki siyasi gelismelerin etkisiyle baski altinda kald.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalarinin sali giiniine sinirli diisiisle baslamasi beklenirken, piyasalarda ana giindemi ABD ile iran arasindaki catismalarin onuncu
gline taginmasi ve bunun enerji fiyatlari tizerinden kiresel enflasyona etkisi olusturuyor. Taraflari yeniden miizakere masasina dondirmek
amaciyla diplomatik girisimler siirerken, 10 giinliik olasiI ateskes haberleri kayiplari sinirlasa da catigmalarin devam etmesi yatirimcilarin
temkinli kalmasina neden oluyor. Brent petroliin bir ayin en yiiksek seviyelerine yaklasmasi, enerji ithalatina bagimli Avrupa ekonomileri
acisindan uretim maliyetlerinin artmasi, tliketici harcamalarinin zayiflamasi ve enflasyonun yeniden hizlanmasi riskini glindemde tutuyor. Bu
goriiniim, Avrupa Merkez Bankasi’nin blylime ile enflasyon arasinda daha zor bir denge kurmasina yol acarken, bankanin persembe giini
faizleri sabit birakmasi ve yeni kararlar éncesinde verileri izlemeyi tercih etmesi bekleniyor.

Haziran ayinda (g yil sonra ilk kez faiz artiran bankanin temkinli durusunu koruyacagl éngoriilse de piyasalar 2027 yilinin basina kadar iki ek
faiz artisini fiyatlamaya devam ediyor ve ilk artisin eylil ayinda gelebilecegi degerlendiriliyor. Euro, artan jeopolitik riskler ve yiiksek petrol
fiyatlarinin Avrupa ekonomisi Gzerinde yaratabilecegi baski nedeniyle 1,14 dolar civarinda islem gorerek son bir aylik zirvesinin altinda
kaliyor. Giin icinde Ingiltere issizlik verileri ile Almanya ve Euro Bélgesi ekonomik giiven gostergeleri takip edilirken, zayif verilerin bilyiime
endiselerini artirmasi, glicli verilerin ise faizlerin daha uzun siire yliksek kalacagl beklentisini desteklemesi mimkin. Avrupa’da dnemli bir
sirket bilangosunun bulunmadigl giinde, Euro Stoxx 50 vadeli islemleri ylizde 0,1, Stoxx 600 vadeli islemleri ise yilizde 0,2 dlslsle islem
goriyor.

Tiirkiye

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore katiimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi ylizde 29,21 olarak gerceklesirken, yil sonu dolar/TL
beklentisi 51,5537 ve yil sonu politika faizi beklentisi ylize 34,70 olarak gerceklesti. Bu hafta gozler persembe glinkii TCMB faiz kararinda
olacak. Piyasalar faiz oranlarinda bir degisiklik beklemezken, karar metninde verilecek mesajlar yakindan izlenecek. Diger taraftan Orta
Dogu'da artan risklerin petrol fiyatlari zerinde yarattig| volatilite yakindan takip ediliyor. Bugiin veri akisi sakin. Dolar/TL, bu sabah 08:00
itibariyle 47,20 civarinda hafif yikselis egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 100,94 civarinda bulunuyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m Agiklanacak Veriler

09:00 Ortalama Kazang Endeksi (May) 4,50% 4,40%
09:00 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim (Haz) 28,3K 31,2K
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Tem) 15,7 10,5
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitis( Haftalik Ham Petral Stoklarn -0,056M
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki gerilim ve petrol fiyatlarindaki sert ylkselisin Avrupa ekonomisi tizerindeki etkilerine iliskin endiselerle 1,14 dolar civarinda ve son bir aylik
zirvesinin altinda islem goriiyor. Brent petrol, ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin ardindan bir ayin en yiiksek seviyesine yaklasarak enflasyon baskisinin
yeniden gliclenebilecegi beklentisini artirdi. Avrupa Merkez Bankasi’nin persembe giinii faizleri sabit birakmasi beklenirken, piyasalar 2027 basina kadar iki ek
faiz artisini ve ilk artisin eyliil ayinda gelebilecegini fiyatliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1394-1,1374-1,1346

Direncgler: 1,1441-1,1469-1,1488

ETF{USD, Daily: Ero ws US Dollar 1.14131 1.14221 1.14087 1.14213 DallyAutoLevelivot 7 |1 1a30s
+ F1.17595
1.16555
F1.16175
F1.15465
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GBP/USD

ingiliz sterlini, Andy Burnham’in yeni basbakan olarak géreve gelmesi ve ekonomi politikalarina iliskin belirsizliklerin etkisiyle 1,342 dolar civarina geriledi.
Burnham mevcut mali kurallara bagli kalacagini belirtirken, uzun siiredir degismeyen gelir vergisi muafiyet sinirini yikseltmeyi degerlendirdigini acgikladi ve
piyasalar yeni maliye bakaninin kim olacagina odakland. Yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon baskisini artirmasi ise ingiltere Merkez Bankasi’nin faizleri daha
uzun siire yiiksek tutacagi beklentisini gliclendirdi. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3401-1,3372-1,3332

Direncler: 1,3470-1,3510-1,3539

GBDﬂWDJ Daily: Great British Pound vs US Dallar 1.34249 1.24507 1.34174 1.34474 Daily&utaLevelPivat
b
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Altin, ABD ile iran arasinda yeniden ateskes gériismelerinin baslayabilecegi beklentisiyle son kayiplarini telafi ederek 4.050 dolarin {izerine cikti. Olasi 10 giinliik
ateskes enerji fiyatlar ve enflasyon baskisini azaltabilecek olsa da Trump’in aciklamalari ve Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi tehdidi jeopolitik riskleri

ylksek tutuyor. ABD tahvil faizlerindeki yiikselisle birlikte piyasalar, Fed’in eylil ayinda faiz artirma ihtimalini yaklasik ylizde 55 olarak fiyatliyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 4068 — 4038 - 4010

Direncler: 4096 — 4120 - 4150

XAULSD, H4: Gold ws US Dollar (1 lot = 100 ons) 4049.56 4075.02 4045.35 4074.59 28741

Daily AutolevelPivot L4551.03

F4460,68

-4360,33

-4259,98
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XAG/USD

Glmis, ABD ile iran arasinda ateskes gériismelerinin yeniden baslayabilecegi beklentisiyle son kayiplarini telafi ederek 58 dolarin iizerine ¢ikti. Olasi 10 giinliik
ateskes enerji fiyatlari ve enflasyon baskisini azaltabilecek olsa da Trump’in agiklamalari ile Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi tehdidi jeopolitik
riskleri yiiksek tutuyor. ABD tahvil faizlerindeki yiikselisle birlikte piyasalar, Fed’in eylil ayinda faiz artirma ihtimalini yaklasik ylzde 55 olarak fiyatliyor. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,43- 57,41 — 56,45

Direncler: 59,38 - 60,40 - 61,37
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD ile iran arasinda baris goriismelerinin yeniden baslayabilecegi beklentisiyle bes haftanin zirvesinden hafif gerileyerek 88 dolar civarinda islem
goriiyor. Olasi 10 giinlik ateskes fiyatlari sinirlasa da ABD’nin Iran’a yénelik saldirilarinin onuncu giine tasinmasi ve Tahran’in karsilik vermeyi siirdiirmesi
piyasadaki riskleri yliksek tutuyor. Trump’in aciklamalari ile Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi tehdidi, Kizildeniz (izerinden enerji sevkiyatlarina
iliskin endiseleri artiriyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 86,32- 83,75 - 81,38

Direncler: 91,26 — 93,63 - 96,20

BREMT.rn_U1, Daily: Eylil vadkli Brebht Petrol 88,957 EB.F?S 88,105 23,435 Daityutol evelPivat
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Crude Petrol

Ham petrol, ABD ile iran arasinda baris gériismelerinin yeniden baslayabilecegi beklentisiyle bes haftanin zirvesinden hafif gerileyerek 82 dolar civarinda islem
goriiyor. Olasi 10 giinliik ateskes fiyatlari sinirlasa da ABD’nin iran’a yénelik saldirilarinin onuncu giine tasinmasi ve Tahran’in karsilik vermeyi siirdiirmesi
jeopolitik riskleri yiiksek tutuyor. Trump’in acitklamalari ile Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi tehdidi, Kizildeniz izerinden enerji sevkiyatlarina
iliskin endiseleri artiriyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 78,63 - 77,04 - 75,89

Direncler: 81,36 — 82,51 - 84,10

CRUDE.m_Q1, H4: Adustos Vadel Crude Petral 78.976 79,652 78,576 79.612 DailyutoLevelPivat
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, yatirimcilarin Alphabet, Tesla ve Intel bilangolarina odaklanmasiyla sali glinii ylikselis egilimi gosteriyor. Endeks pazartesi gliniinl ylizde
0,05 disusle sinirli kayipla tamamlarken, teknoloji hisselerinde ana belirleyici yapay zeka yatirimlari, gelir bliyimesi ve sirketlerin gelecek dénem beklentileri
olacak. Petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon ve Fed’in faiz artirma ihtimalini gliclendirmesi ise tahvil faizleri Gizerinden Nasdaq lizerinde baski yaratabilecek
baslicarisk olarak 6ne cikiyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29078- 28894 - 28596

Direncler: 29375-29559 - 29760

MNAS100_U, Daily: Eylil Vadel Nasdag 100 Endeksi  28785.95 2‘5@54.88 2670013 29138.38  pgjyautolevelPivot © |agss7 53
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, yatirrmcilarin 3M, General Motors, Charles Schwab, Chubb ve Danaher bilangolarina odaklanmasiyla sali giini ylikselis egilimi
gosteriyor. Endeks pazartesi gliniinii yiizde 0,59 diislsle tamamlarken, sanayi ve saglik hisselerindeki zayiflik satis baskisini artirdi. Petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini gliclendirmesi ve tahvil faizlerini ylikseltmesi, Fed’in yeniden faiz artirabilecegi beklentisi tizerinden Dow Jones igin temel risk olmaya devam ediyor.
Ginici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51842 - 51601 - 51206

Direncler: 52478-52873- 53114

DI30_L), Daily: Eylil Wadeli Dow Jones 30 Endeksi  S2072.05 52273.55 52033.85 52241.55
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Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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