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2C2026 Kar Beklentileri 22 Temmuz 2026
2C2026 Kar Beklentileri: Tiipras, Aygaz, Aksa Akrilik, Brisa, Ronasans GYO
TUPRS
TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
TUPRS
Tiipras 2026/2C 2026/1C 2025/2C Geyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 342.076 276.368 241.975 23,8% 41,4%
FAVOK 40.287 16.903 18.349 138,3% 119,6%
Net Kar 30.591 3.970 11.736 670,6% 160,7%
*2C25 ve 1G26 olarak temsil edilen rakamlar 2G26-sonu satin alma giictine gére glincellenmstir.
iran savasinin etkisiyle tarihi yiiksek seviyelere ulasan dizel ve jet yakiti marjlarinin yani sira
vergi indirimlerinin ikinci ceyrek finansallarina ciddi anlamda olumlu yansimasini bekliyoruz.
AYGAZ
TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
AYGAZ
Aygaz 2026/2C 2026/1C 2025/2C Geyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 28.919 23.427 26.378 23,4% 9,6%
FAVOK 975 820 805 18,9% 21,1%
Net Kar 2.917 144 1.272 1919,6% 129,3%
*2C25 ve 1G26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giictine gére gtincellenmstir.
Artan LPG fiyatlarinin etkisiyle elde edilen stok karlarinin yani sira sirketin dolayli istiraki
Tipras'in gicli karliiginin Aygaz’in finansallarina olumlu etki etmesini bekliyoruz.
AKSA
TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
AKSA
Aksa 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 12.776 11.435 9.200 11,7% 38,9%
FAVOK 2.236 2.009 1.458 11,3% 53,4%
Net Kar 1.060 724 -30 46,5% =
*2C25 ve 1G26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giictine gére gtincellenmstir.
iran savasinin etkisiyle artan (riin fiyatlarinin ve yiiksek kapasite kullanim oraninin yani sira
Aksa Carbon’un tam konsolide edilmeye baslamasiyla gecen seneye gore daha giicli sonuglar Arastirma Birimi

bekliyoruz.

arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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BRISA

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
BRISA
Brisa 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 10.900 12.818 11.564 -15,0% -5,7%
FAVOK 1.445 1.859 971 -22,3% 48,9%
Net Kar 253 30 -765 745,5% =

*2C25 ve 1¢26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giictine gére glincellenmstir.

Faaliyet karinda gegen senenin dislik bazinda goére toparlanma bekliyoruz. Net karda ise
Rekabet Kurulu cezasina ragmen olumlu vergi etkisiyle gecen senenin net zararinin bu ceyrekte
kara gececegini tahmin ediyoruz.

RGYAS

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
RGYAS
Ronesans Gayrimenl 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 4.573 4.398 3.347 4,0% 36,6%
FAVOK 3.191 3.073 2.101 3,9% 51,9%
Net Kar 4.455 2.996 3.668 48,7% 21,5%

*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giicline gére glincellenmstir.

Glclii reel kira artiglari ve Optimum Izmir ve Optimum Ankara’nin konsolidasyon etkisiyle
birlikte kuvvetli sonuglar.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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