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2C26 Finansal Sonug Tahminleri G

Finans Disi Sirketler: Olumlu sonu¢ aciklamasini bekledigimiz sirketler: Daha glicli Grlin marjlari, stok karlari ve ertelenmis vergi geliri sayesinde Tiipras, Petkim ve Aygaz'in
karliliklarinda belirgin bir iyilesme bekliyoruz. Coca-Cola icecek'in, giicli uluslararasi hacim biiyiimesi, saglam marjlar ve kuvvetli nakit yaratimi sayesinde basarili sonuclar
aciklayacagini 6ngériiyoruz. indeks Bilgisayar'in ise yeni distribiitérliik anlasmalari, hacim ve pazar payi kazanimlari ile olumlu baz etkisinin destegiyle giiclii finansallar aciklamasini
bekliyoruz. Erdemir'in 2C26'da ton basina FAVOK'teki toparlanmasini siirdiirmesini beklemekle birlikte, asil giiclii performansin éniimiizdeki ceyreklerde gériilecegini diisiiniiyoruz.
Brisa'nin da gecen yilin diisiik bazinin etkisiyle yillik bazda daha glicli finansallar aciklamasini bekliyoruz. Ronesans Gayrimenkul'iin, kira gelirlerindeki artis sayesinde glicll
sonuclar aciklamasini 6ngériiyoruz. Tiirk Altin ve Tiirk Metal'in ise altin fiyatlarindaki yillik artis ve lretim hacmindeki ylkselis sayesinde gliclii sonuclar aciklamasini bekliyoruz.
Saglik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin de muayene Ucretlerindeki artis ve operasyonel verimlilikteki iyilesme sayesinde giclu finansallar agiklayacagini diusuntyoruz. Zayif
sonuc aciklamasini bekledigimiz sirketler: Ulker'in, zayif satis hacimleri nedeniyle beklentilerin altinda sonuglar aciklamasini bekliyoruz. Akgansa, Cimsa ve OYAK Cimento'nun ise
Cimsa ve OYAK Cimento tarafinda zayif yurt ici talep, Akcansa tarafinda ise gucli yurt ici satislara ragmen tek seferlik bakim giderleri nedeniyle zayif sonuclar agiklamasini
ongoriyoruz. Otomeotiv sektérii genelinde satis hacimleri Gzerindeki baskinin devam etmesini ve karlilik kalitesinin zayif kalmasini bekliyoruz. Tiirk Traktor'de, satis hacimlerinin
kapasite kullanim oranini artiracak seviyelere ulasamamasi nedeniyle operasyonel karliliktaki bozulmanin devam edecegini diistinliyoruz. Elektrik tretim sirketleri olan Aksa Enerji ve
Galata Wind'in, yurt ici elektrik fiyatlarindaki zayiflik nedeniyle yillik bazda daha diislik karlilik agiklamasini beklerken, elektrik dagitim sirketi Enerjisa'nin daha giicli finansallar
aciklamasini 6ngoériiyoruz. ABD-Iran savasi nedeniyle havacilik sektériiniin zayif sonuclar aciklamasini bekliyoruz. Ancak TAV Havalimanlari, Almati Havalimani ve BTA
operasyonlarinin glicli performansi sayesinde sektérden pozitif ayrisabilir. Arcelik'in, zayif tiiketici talebi ve artan promosyon faaliyetleri nedeniyle zayif sonuclar agiklamasini
bekliyoruz. Sisecam'in ise kimyasallar segmentindeki stiregelen zayiflik nedeniyle beklentilerin altinda finansallar aciklayacagini diistiniiyoruz.

Finans Sektorii: 2C26’da bankacilik sektorl icin zayif bir karlilik goriinimd 6ngoriiyoruz. Bunun temel nedenleri net faiz marjlari Gzerindeki baski ve artan risk maliyetidir. Artan
fonlama ve swap maliyetleri ile TL kredi-mevduat makasinin daralmasinin etkisiyle net faiz marjlarinin baski altinda kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Ayrica, artan tahsili gecikmis
alacak girisleri ve ihtiyatl karsilik politikalarinin risk maliyetini ylkselterek karlilig ilave baski altina alacagini distinliyoruz. Buna karsin, gliclii Gicret ve komisyon gelirleri ile faaliyet
giderlerindeki gorece sinirli artisin karliliktaki dislisti kismen telafi etmesini bekliyoruz. Hazine islemlerindeki zayif performans nedeniyle ticari kazanglarin bu ceyrekte karliiga
anlamli bir katki saglamasini beklemiyoruz. Bu dogrultuda, rapor kapsamimizdaki bankalarin toplam net karinin 2C26'da ceyreklik bazda yaklasik %24 gerilemesini, buna karsin yillik
bazda %5 artmasini bekliyoruz. Banka bazinda ise Albaraka’nin (yeniden degerleme kazanclarinin destegiyle) ve TSKB'nin (serbest karsilik iptalleri ve istirak gelirlerinin katkisiyla)
gorece daha gliclli sonuglar aciklamasini bekliyoruz. VakifBank (serbest karsilik iptalleri sayesinde), Garanti ve Akbank'ta net karliliktaki ceyreksel disisin daha sinirli kalacagini
ongoriirken, Yapi Kredi, Is Bankasi ve Halkbank'ta karliliktaki gerilemenin daha belirgin olmasini bekliyoruz. Hayat sigortasi ve bireysel emeklilik sektoriinde ise sirketlerin
defansif is modelleri sayesinde sektorin olumlu gériiniminidn korunacagini distintiyoruz. Anadolu Hayat Emeklilik'in, hem hayat sigortasi hem de emeklilik segmentlerindeki
iyilesmenin katkisiyla geyreklik bazda 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. Agesa'nin ise ceyreklik bazda sinirli, yillik bazda ise glicli bir kar blyimesi kaydetmesini 6ngoriiyoruz. Buna paralel
olarak sektér genelinde net karin ceyreklik bazda %8, yillik bazda ise yaklasik %44 artmasini bekliyoruz.
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2C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

2. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Aciklanma
Net Kar CeyreklikA  Yiluk A Tarihi
BANKALAR
Akbank AKBNK 15.307 -20,2% 37,6% 28.07.2026
Albaraka Tirk ALBRK 1.891 109,2% 50,6% 6.08.2026
Garanti Bankasi GARAN 28.301 -15,1% -0,1% 30.07.2026
T. Halk Bankasi HALKB 7.097 -25,3% 42,5% -
i§ Bankasi ISCTR 11.518 -43,4% -33,7% 3.08.2026
TSKB TSKB 2.824 -1,3% -16,5% 29.07.2026
Vakifbank VAKBN 14.332 -4,7% 42,9% 7.08.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 10.589 -47,8% -6,5% 31.07.2026
2. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Aciklanma
Net Kar CeyreklikA  Yiluk A Tarihi
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 1.862 4,3% 47,8% 5.08.2026
Anadolu Hayat Emeklilik ANHYT 1.861 12,1% 40,3% 27.07.2026
Tahmini
TMS29 Uygulamayan, Déviz Cinsi Fonksiyonel Aciklanma
Para Birimiyle Sunan Sirketler Net Satis Ceyreklik A Yiluk A Ceyreklik A Yilik A Ceyreklik A Tarihi
Enka Insaat ENKAIL 40.879 14,1% 18,5% 10.363 28,6% 14,1% 9.558 179,9% -18,3% -
Eregli Demir Celik EREGL 63.881 7,0% 54,3% 6.408 10,1% 55,0% 4.258 1009,3% 225,9% -
Kordsa KORDS 9.536 8,9% 25,3% 717 12,6% 40,3% 152 360,2% a.d. -
Pegasus PGSUS 44.820 36,8% 16,6% 3.112 1668,6% -70,8% (4.821) a.d. a.d. =
Tav Havalimanlari TAVHL 24.940 35,6% 27,6% 8.069 104,1% 28,1% 1.617 a.d. a.d. 28.07.2026
Tilrk Hava Yollari THYAO 321.981 24,8% 39,2% 25.684 20,8% -44,3% 10.622 7,1% -60,4% 5.08.2026

a.d.: Anlamli degil
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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2C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri

2. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Ceyreklik reel Ceyreklik reel Yillk reel Ceyreklik Aglkla.nl.na
Net Satis A Yillk reel A FAVOK A A Net Kar reelA  Yiluk reel A Tarihi

Sisecam SISE 65.990 7,3% -5,0% 4.620 7,1% -33,8% 3.219 59,7% -8,1% =
CIMENTO

Akgansa AKCNS 7.582 26,2% 8,1% 397 -13,9% -57,6% (302) a.d. a.d. =
Gimsa CIMSA 12.960 4,1% -10,0% 2.436 54,9% -9,1% 716 4,4% -24,4% 3.08.2026
Oyak Cimento OYAKC 14.901 30,0% -9,0% 3.219 26,1% -9,0% 1.118 919,0% -67,0% -
OTOMOTIV

Dogus Otomotiv DOAS 56.681 6,7% -28,7% 3.638 7,5% -30,2% 1.671 172,1% -40,2% =
Ford Otosan FROTO 210.603 2,3% -18,2% 11.444 11,5% -28,2% 5.271 -10,4% -34,7% 4.08.2026
Tofas TOASO 103.334 -3,9% 8,6% 2.208 -19,3% -29,3% 2.988 -6,6% 29,2% 29.07.2026
Tlrk Traktor TTRAK 12.961 20,4% -21,4% 698 2376,3% -57,1% (108) a.d. a.d. 3.08.2026

OTOMOTiV YAN SANAYii
Brisa BRISA 10.900 -15,0% -5,7% 1.445 -22,3% 48,9% 253 745,5% a.d. -

DAYANIKLI TUKETIM

Arcelik ARCLK 142.028 1,9% -11,4% 5.932 -28,4% -36,5% 2.442 a.d. a.d. 29.07.2026
Akis G.M.Y.O AKSGY 1.370 3,0% 1,0% 897 4,3% -3,9% 919 421,6% 10,2% =
Rénesans G.M.Y.O RGYAS 4.573 4,0% 36,6% 3.191 3,9% 51,9% 4.455 48,7% 21,5% =

*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma glicline gore glincellenmstir.
** FAVC)K=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.:anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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2C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri

2. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (min TL) Tahmini
Ceyreklik reel Ceyreklik reel Yiluk reel Ceyreklik Aglkla.nl.na
Net Satig A Yillk reel A FAVOK A A reelA  YoY reelA Tarihi
DEMIiR-CELIK
Kardemir KARDM 19.971 20,6% 3,4% 2.381 13,5% 56,1% 2.421 9126,5% 39,2% -
Kocaer Celik KCAER 6.550 21,1% -13,3% 906 18,4% -16,6% 414 225,5% 212,4% =
ENERJI & ELEKTRIK
Aksa Enerji AKSEN 10.196 -4,3% -21,7% 3.059 -11,6% -7,8% 764 26,4% -37,8% =
Enerjisa** ENJSA 56.631 -4,0% -8,6% 18.730 -2,3% 8,4% 2.630 -21,4% 13,6% 10.08.2026
Galata Wind GWIND 365 -50,7% -54,3% 182 -62,8% -64,7% 80 -54,5% -77,6% 10.08.2026
TELEKOM & BT
Turkeell TCELL 72.608 -0,8% 3,7% 30.138 -1,7% -2,5% 5.811 17,2% 4,7% -
Tirk Telekom TTKOM 70.484 1,6% 5,8% 29.312 0,3% 12,7% 7.408 -33,8% 15,1% 5.08.2026
Indeks Bilgisayar INDES 33.593 5,0% 48,7% 956 -4,8% 54,9% 155 -54,7% 5,0% -
Logo LOGO 1.695 4,3% -1,1% 720 25,5% 1,1% 356 154,4% -2,6% -
INSAAT & TAAHHUT
Orge Elektrik ORGE 1.185 -11,8% 21,6% 711 -20,8% 21,8% 181 -37,2% 43,6% =
Tirk Anadolu Metal Madencilik TRMET 9.065 -5,6% 120,9% 4.067 -9,4% 273,7% 1.314 113,8% 52,7% 10.08.2026
Tirk Altin Isletmeleri TRALT 8.975 -5,6% 146,9% 4.150 -9,3% 293,2% 2.627 52,6% 74,5% 10.08.2026

*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma glicline gore glincellenmstir.
** FAVC)K=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.:anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

GedikYatirim

354l



2C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri

2. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Ceyreklik reel Ceyreklik reel Yiluk reel Ceyreklik Agiklanma
Net Satis A Yilik reel A FAVOK A A Net Kar reelA  Yiluk reelA Tarihi
GIDA PERAKENDE
Bim Magazalari BIMAS 217.412 -4,6% 7,4% 12.214 12,9% -1,9% 6.657 -3,7% 87,1% 19.08.2026
Migros Ticaret MGROS 125.984 7,8% 4,0% 6.173 9,0% 3,3% 667 -61,0% 79,6% 11.08.2026
Sok Marketler SOKM 86.006 5,3% 6,5% 946 93,7% 7,7% (535) a.d. a.d. 19.08.2026
YEME & iCME
Anadolu Efes AEFES 88.471 32,4% 4,0% 17.674 104,8% 16,5% 5.541 157,6% 3,2% 11.08.2026
Coca Cola Igecek CCOLA 66.780 19,2% 5,0% 13.356 38,8% 13,1% 7.400 32,0% 10,9% 10.08.2026
TAB Gida TABGD 15.800 12,3% 7,6% 3.476 45,4% 6,1% 1.360 466,3% -9,3% =
Ulker ULKER 26.200 -27,8% -14,0% 2.672 -51,3% -40,0% 221 -87,0% -76,8% =
MLP Care MPARK 16.341 -6,0% 4,2% 4.634 -10,0% 21,1% 1.088 -39,0% -21,2% =
Lokman Hekim LKMNH 1.271 -6,8% 10,0% 290 -15,0% 26,3% 88 289,4% 14,6% =
PETROL & GAZ - KIMYASALLAR
Aksa Akrilik AKSA 12.776 11,7% 38,9% 2.236 11,3% 53,4% 1.060 46,5% a.d. 13.08.2026
Aygaz AYGAZ 28.919 23,4% 9,6% 975 18,9% 21,1% 2.917 1919,6% 129,3% 4.08.2026
Kalekim KLKIM 2.865 25,5% -8,9% 496 40,5% -32,8% 209 1283,8% -51,3% =
Petkim PETKM 36.973 28,0% 40,6% 3.465 1881,1% a.d. 4.528 1284,3% a.d. =
Tlprag TUPRS 342.076 23,8% 41,4% 40.287 138,3% 119,6% 30.591 670,6% 160,7% 4.08.2026

OTKAR 11.101

(833) a.d. a.d.

Otokar 8,7% -26,3%

(1.300) a.d.

a.d.

31.07.2026

*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma gilicline gére giincellenmstir.
** EAVOK=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.: anlamli degil
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Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet



2C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

Bankalar 2026/2¢ 2026/1C 2025/4¢ Ceyreklik A Yilik A
Net Kar 91.859 121.448 87.799 -24% 5%

Sigorta Sirketleri 2026/2¢ 2026/1C 2025/4G Ceyreklik A Yilik A
Net Kar 3.723 3.446 2.586 8% 44%

TMS29 Uygulamayan, Doviz Cinsi Fonksiyonel Para

Birimiyle Sunan Sirketler 2026/2C 2026/1C 2025/4C Ceyreklik A Yiluk A
Net Satis 506.037 413.387 372.810 22% 36%
FAVOK 54.353 39.904 76.770 36% -29%

FAVOK Marji 10,74% 9,65% 20,6% 109 bps -985 bps
Net Kar 21.386 2.998 44.659 613% -52%
Net Kar Marji 4,23% 0,73% 12,0% 350 bps -775 bps

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri* 2026/2C 2026/1C 2025/4C CeyreklikreelA  Yiluk Reel A
Net Satis 2.014.176 1.886.616 1.941.616 7% 4%
FAVOK 243.498 203.880 218.696 19% 11%

FAVOK Marij 12,09% 10,81% 11% 128 bps 83 bps
Net Kar 107.295 58.390 75.824 84% 42%
Net Kar Marji 5,33% 3,09% 3,91% 223 bps 142 bps

* Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026)
*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma glicline gore glincellenmstir.
** FAVC)K=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.:anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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Gedik Yatirim G

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&Ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Madur Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, ingaat Taahhit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midir Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Burak Pirlanta Kidemli Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Omer Aydin Giiner Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tiiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO omer.guner@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirnm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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