GedikYatirhbm
35,y

Forex Bilten 29.07.2026

Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda makroekonomik goriiniim, teknoloji hisselerindeki satis baskisi, ylikselen enerji fiyatlari ve merkez bankalarinin faiz
kararlar etrafinda sekilleniyor. Yapay zeka yatirimlarinin ekonomik blyime ve sirket karliliklar Gzerindeki etkisine iligskin soru isaretleri,
basta Giiney Kore olmak lzere Asya piyasalarinda sert satislara yol acarken Kospi Endeksi iki giinde yaklasik ylizde 19 geriledi ve MSCI
Asya Pasifik Endeksi nisan ortasindan bu yana en dustik seviyesine indi. Yari iletken sektériindeki diististin ABD vadeli endekslerine de
yansimaslyla Nasdaq 100 vadeli islemleri gerilerken, yatirimcilarin teknoloji agirlikli varliklardan finans, enerji ve tiketim sektorlerine
yoneldigi goriluyor.

Makro tarafta Orta Dogu’da gatismalarin yeniden siddetlenmesiyle Brent petroliin 87 dolarin (izerine ylikselmesi, enerji maliyetlerinin
enflasyonu yeniden yukari cekebilecegi ve klresel dezenflasyon siirecini yavaslatabilecegi endiselerini artirdi. Hirmiiz Bogazi tizerinden
petrol sevkiyatinda yasanabilecek olasi kesintiler, blyime {izerinde baski olustururken merkez bankalarinin faiz indirimlerini
geciktirebilecek onemli bir risk olarak 6ne ¢ikiyor.

Piyasalarin ana odaginda buglin aciklanacak Fed faiz karari bulunurken, faizlerin sabit tutulmasi beklenmesine ragmen yiiksek
enflasyon ve enerji fiyatlarindaki ylkselis nedeniyle karar metninde daha siki bir durug benimsenebilecegi degerlendiriliyor. Piyasalarda
sinirli da olsa surpriz bir faiz artigi ihtimali fiyatlanirken, JPMorgan bu olasiligin mevcut piyasa fiyatlamasindan daha diistik oldugunu ve
daha giiclii ihtimalin sahin bir faiz sabit birakma karari oldugunu belirtiyor. Haftanin devaminda ingiltere Merkez Bankasi ve Japonya
Merkez Bankasl kararlari izlenecek; ayrica Microsoft, Meta, Apple ve Amazon bilancolarindan gelecek yatirirm harcamalari ve biylime
mesajlari, kiiresel risk istahinin yona agisindan belirleyici olacak.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda makroekonomik goriinim, ABD Merkez Bankasi’'nin faiz karari, Orta Dogu’daki jeopolitik riskler ve teknoloji
hisselerindeki kiiresel satig baskisi etrafinda sekilleniyor. Fed’in buglin agiklayacagl karar dncesinde yatirimcilar temkinli kalirken,
faizlerin sabit tutulmasi beklense de enflasyon gérinimi ve karar metnindeki ton piyasalarin yoni agisindan belirleyici olacak. Orta
Dogu’da catismalarin yeniden siddetlenmesi enerji fiyatlari ve kiresel enflasyon (izerindeki riskleri artirirken, yapay zeka yatirimlarinin
ylksek maliyeti ve teknoloji sirketlerinin pahali degerlemelerine yonelik endiseler yari iletken hisselerinde satiglarin devam etmesine
neden oluyor.

Avrupa tarafinda gozler persembe giinii aciklanacak Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari ile bélge (ilkelerinden gelecek biiyiime
verilerine gevrilirken, zayif blyime goériinimu ile yiiksek enflasyon arasindaki denge merkez bankalarinin hareket alanini sinirlamaya
devam ediyor. Sirket tarafinda UBS ve Standard Chartered’in beklentileri asan bilancolarinin ardindan yeni hisse geri alim programlari
aciklamasi bankacilik sektorii agisindan olumlu karsilanirken, L’Oreal, Hermes, Airbus, AON ve Deutsche Bank sonuglari da yakindan
izlenecek. Bu goriiniim altinda Euro Stoxx 50 vadeli islemleri yizde 0,2, Stoxx 600 vadeli islemleri ise ylzde 0,1 gerileyerek Avrupa
borsalarinda gline sinirli negatif bir baglangica isaret ediyor.

Tiirkiye

Kurda dislik volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam ediyor. Agiklanan verilerin ve haber akiglarin fiyatlamalar Gzerindeki
etkisi sinirli kaliyor. Orta Dogu'daki gelismeler takip edilirken, bolgede tekrardan tansiyonun arttigi izleniyor. ABD ve Suudi Arabistan'in
Irak'ta operasyonlar diizenlemesi ve iran'in Urdiin'e ydnelik saldirilarina ek Suudi Arabistan'in enerji alt yapilarina yénelik saldiri
girisimleri bu sabah petrol fiyatlarinin tekrardan yiikselmesinde etkili olmakta. Bugilin yurt icerisinde veri akisi sakin seyredecek olup,
ABD tarafinda FED faiz karari izlenecek. Piyasalar FED'den faiz oranlarina iligskin bir degisiklik beklemiyor. FED Baskani K. Warsh'in
verecegi mesajlar ise piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,39 civarinda hafif yikselis
egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 101,28 civarinda bulunuyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

Agiklanacak Veriler _Beklenti | Onceki |

17:30 ABD Eneriji Bilgi Dairesi Ham Petrol Stoklari 2,010M
21:00 UsD Fed Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:30 usD Fed Bagkani Warsh'in Basin Toplantisi
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki gelismeler ve Fed’in faiz artirabilecegine yonelik beklentilerin dolari desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altina gerileyerek son bir ayin en
diisiik diizeyini gordii. ABD’nin iran’a yénelik saldirilarina ara vermesi petrol fiyatlarini ve enflasyon endiselerini sinirlasa da tahvil faizlerindeki diisiisiin zayif
kalmasi piyasalardaki temkinli durusun stirdigiint gosterdi. Avrupa’da piyasalar ECB’den Mart 2027’ye kadar yaklasik iki faiz artisi beklerken, yetkililerin siki para
politikasi mesajlari sonrasi gozler haftanin ilerleyen giinlerinde agiklanacak enflasyon verilerine gevrildi. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1357-1,1329-1,1305

Direncgler: 1,1409-1,1433 -1,1461

EURUSD, Daly: Euro vs US Dollar 1,13576 1,14035 1,13621 1,13937 DallyautoLevelPivot © |1 18700
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ingiliz sterlini, Orta Dogu’daki gelismeler ve Fed’in faiz artirabilecegi beklentilerinin dolari desteklemesiyle 1,33 seviyesinin altina gerileyerek yaklasik bir ayin en
disiik diizeyini gérdii. ABD’nin iran’a yénelik saldirilarina ara vermesi petrol fiyatlarini ve enflasyon endiselerini sinirlasa da tahvil faizlerindeki sinirli diisis,
piyasalardaki temkinli gériiniimiin siirdigiine isaret etti. ingiltere’de haziran enflasyonunun yiizde 2,6’ya gerilemesiyle ingiltere Merkez Bankasi’nin politika
faizini ylizde 3,75’te sabit tutmasi beklenirken, iilkedeki enflasyonun ABD ve Euro Bolgesi'ne kiyasla daha ilimli seyretmesi sterlin izerindeki faiz destegini
zayiflatiyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3270-1,3252-1,3232

Direncler:1,3308-1,3328-1,3346
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XAU/USD

Altin, Orta Dogu’da catismalarin yeniden siddetlenmesi ve petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle artan jeopolitik ve enflasyon endiselerine ragmen 0Onceki kayiplarini
koruyarak ons basina 4.020 dolar civarinda islem gordi. Piyasalar Fed’in faizleri sabit birakmasini beklerken, siirpriz faiz artisi ihtimalinin yaklasik tgcte bir seviyesinde
fiyatlanmasi karar dncesindeki belirsizligin yiiksek oldugunu gosteriyor. Eylil ayinda faiz artisi olasiiginin yaklasik ylizde 80’e ulasmasi ise ylksek borclanma
maliyetlerinin devam edebilecegi beklentisini gligclendiriyor. Gin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3999- 3970 - 3929

Direncler: 4069 — 4110 - 4139

KAUUSD, H4: Gold vs US Dollar (1lot = 100 ors) 4027.22 4044.61 4026.64 404175 30322 (giyautalevelivot © |4qns 47
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XAG/USD

GlUmus, Orta Dogu’da catismalarin yeniden siddetlenmesi ve petrol fiyatlarinin ylikselmesiyle artan jeopolitik ve enflasyon endiselerine ragmen 6nceki kayiplarini
koruyarak ons basina 57 dolar civarinda islem gordl. Piyasalar Fed’in faizleri sabit birakmasini beklerken, sirpriz faiz artisi ihtimalinin yaklasik lcte bir
seviyesinde fiyatlanmasi karar éncesindeki belirsizligin yiksek oldugunu gosteriyor. Eylil ayinda faiz artisi olasiliginin yaklasik yiizde 80’e ulasmasi ise yliksek
faiz ortaminin siirebilecegi beklentisini gliclendirerek glimds tizerindeki baskinin devam etmesine neden oluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 56,29 — 55,50- 54,37

Direncgler: 58,21 - 59,34 - 60,13

XAGUSD, Hé: Siver vs US Dollar (1 lat = 5000 ans) 57,4650 58,0905 57,4520 58,0025 DallyautaLevelPivot = | 70 2955
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Brent Petrol

Brent petrol, Orta Dogu’da ¢atismalarin yeniden siddetlenmesi ve enerji arzinda kesinti yasanabilecegi endiseleriyle ylizde 4’ten fazla ylikselerek varil basina 88
dolara yaklasti. ABD’nin Iran kaynakli oldugu belirtilen saldiriyi engellemesi ve Irak’taki Iran destekli gruplarin Suudi Arabistan’daki petrol tesislerine yonelik
saldirilari jeopolitik riskleri artirirken, Iran’in Hiirmiiz Bogazi igin 6nerilen ortak kontrol planini reddetmesi de arz giivenligi kaygilarini giiclendirdi. ABD’de ham
petrol stoklarinin gecen hafta 3,3 milyon varil azalmasi ise kiiresel petrol piyasasindaki sikiligin siirdigline isaret etti. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 79,80- 77,77 - 74,88

Direncler: 84,71 - 87,60 -89,63

BRENT v, Daly: Ekim vacleli Brent Petrol 84,097 85,615 84.072 84,330 DailyAutoLevelPivat = |.114 200
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Crude Petrol

WTI petrol, Orta Dogu’da catismalarin yeniden baslamasi ve enerji arzinda kesinti yasanabilecegi endiseleriyle ylizde 4’ten fazla ylikselerek varil basina 83
dolara yaklasti. ABD’nin iran kaynakli oldugunu belirttigi saldirlyl engellemesi, iran destekli gruplarin Suudi Arabistan’daki petrol tesislerine yénelik saldirilari
ve Tahran’in Hiirmiiz Bogazi icin ortak kontrol teklifini reddetmesi jeopolitik riskleri artirdi. ABD’de ham petrol stoklarinin gegen hafta 3,3 milyon varil azalmasi
da kiiresel arzin siki kalmaya devam ettigine isaret etti. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 81,73 -79,75-77,10

Direncler: 84,38 — 86,36 — 88,00

CRUDE_U, H4: Eylul Vadei Crude Petrol 82,020 82.410 81,785 81.895 DalyautoLevelPivot 7 o3 pe
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, Orta Dogu’daki gerilimin petrol fiyatlarini yiilkseltmesi ve bunun enflasyon ile faiz beklentilerini yeniden baski altina almasiyla zayif
seyrediyor. Fed’in faizleri sabit birakmasi beklense de olasi bir artis ihtimalinin korunmasi, yiiksek degerlemelere sahip teknoloji hisseleri tzerindeki baskiyi
artirirken yari iletken tarafinda SK Hynix’in beklentileri karsilayamayan sonuclari da risk istahini sinirliyor. Sali glintinti ylizde 0,22 disiisle tamamlayan Nasdaq’ta
yon acisindan Fed karari, tahvil faizleri ve biiylik teknoloji sirketlerinden gelecek bilango mesajlari belirleyici olacak. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 27634 - 27308 - 27012

Direncler: 28257 — 28552 - 28879

NAS100_U, Daly: Eyill Vadell Nasda 100 Endeksi | 27961.15 28175.80 2764043 2793051 pajyautaLevelivot 1 | 30500 70
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, Orta Dogu’daki gerilimin petrol fiyatlarini ylikseltmesi ve enflasyon ile faiz endiselerini yeniden artirmasiyla baski altinda seyrediyor.
Fed’in faizleri sabit birakmasi beklense de olasi bir faiz artisi ihtimalinin korunmasi, sanayi ve finans agirlikli endekste temkinli gérinimu desteklerken Ford’un
glclu bilangosu ve yiikseltilen 2026 beklentileri otomotiv hisselerine sinirli destek sagliyor. Sali gliniinli ylizde 1,03 yiikselisle tamamlayan Dow Jones’ta yon
acisindan Fed karari, enerji fiyatlari ve biylk sirket bilangolari belirleyici olacak. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52434 - 51952 - 51617

Direncgler: 53251 -53586 - 54068
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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