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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %27,27 azaligla 10.953 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %19,22 azalisla 21.170 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.904 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
587 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zaran agiklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda
1.621 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 2.352 milyon TL faiz vergi
ve amortisman dncesi zaran acgiklamistir.

Gegen yilin 2. ceyreginde 544 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
2.780 milyon TL net zarar aciklamistir. 2026 yilinin itk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore net zarari %4197,77 artisla 4.493 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket 587 mn TL faiz, vergi ve amortisman dncesi zarar (kons: -742 mn TL; Gedik:
-833 mn TL) ve 2.780 mn TL net zarar (kons: -1.062 mn TL; Gedik: -1.300 mn TL)
actklamistir. Sirket, 2026 yili 2. ceyreginde savunma araci teslimatlarinda neredeyse hig
satis hacmi kaydedemedi. Buna ek olarak, cirodan indirilen 153 mn TL tutarindaki tek
seferlik yasal yikimlilik (1Y26: toplam 1,7 mlr TL) gelirlerdeki daralmanin temel
nedenlerinden biri oldu. S6z konusu yikimlilik son 3 ¢eyrekte toplam 4,6 mlr TL
seviyesine ulasti. Bakiye sipariler, 2025 yil sonundaki 719 mn eurodan 669 mn euroya
geriledi. Siparislerin tamami déviz (euro) bazli olup, bakiyenin blyiik kismini 27 Kasim
2024 tarihinde agiklanan Romanya zirhli arag projesi olusturmaktadir. Marjlardaki zayiflik,
cirodaki dlstik biiyiime ivmesinden kaynaklandi. Net borg yillik bazda %75, ceyreklik ise
%23 artti. Net borg/FAVOK orani halen negatif olmakla birlikte, dniimiizdeki ddnemlerde
zirhli arag teslimatlarinin baslamasi ve sermaye artiriminin etkisiyle FAVOK'iin giiclenmesi
sonucu bu oranin normallesmesini bekliyoruz. Sirket borg¢larinin biytik bolimi TL
cinsinden olup, tamaminin 2 yil vadeli oldugunu hatirlatmak isteriz. Sirket, savunma sanayi
ve yolcu tasimaciligi alanlarinda giiclu bir siparis déneminden gegcmektedir. Bu nedenle
uzun vadede surdirilebilir biyime patikasini koruyacagini diistiinliyoruz. Hisse, son 1
yilda XU100 Endeksi’nin %93 altinda performans sergilemistir. (SINIRLI NEGATIF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2G25 3G25  4C25 1626 2G26  A(yly) A(g/g)
Net Satiglar 26.208 21.170 -%19,2 15.061 11.809 23.173 10.217 10.953 -%27,3  %7,2
Briit Kar 5.799  1.888 -%67,4 4168 2206 3.697 462  1.426 -%65,8 %208,4
Faaliyet Kari 436 -3.832 - 1332 -410 123 -2.504 -1.328 - -%47,0
FAVOK 1.621 -2.352 1.904 183 732 -1.765 -587 - -%66,7
Net Parasal Pozisyon ~ 3.714  4.636  %24,8 1396  1.693 990 2.525 2111 %51,3 -%16,4
Net Kar -105 -4.493 %41978' 544  -432 -1.182 -1.714 -2779,8 - %622
Briit Kar Mariji %22,1  %8,9 '1'321:; %27,7 %187 %16,0 %45 %13,0 '1'466:; 849bp
Faaliyet Mariji %1,7 -%18,1 %8,8 -%3,5  %0,5 -%24,5 -%12,1 -

FAVOK Marji %6,2  -%11,1 %12,6  %1,5 %32 -%17,3 -%54 -

Net Kar Marji -%0,4 -%21,2 %3,6  -%3,7 -%51 -%16,8 -%254 -

Net Borg 24.488 42901 %752 24.488 29.295 32.761 34.718 42.901 %752 %23,6
Net Déviz Pozisyonu ~ -2.461 -10.500 %326,6 -2.461 -2.964 -2.544 -6.898 -10.500 %326,6 %52,2
Net Borg/FAVOK 15,0 - 15,0 14,6 12,9 32,9 a.d. ad.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Fi sal Sonuglari

Hisse
Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 305,00
Hedef Fiyat 480
Potansiyel Getiri %57,38
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 301,25-584,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 36.600
Firma Degeri(milyon TL) 79.501
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.882
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,97
%10,77

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 302 642 1.027 787
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 94.116 221.894 375.184 330.152
Fiyat Araligi(TL/hisse) 302,8-322,5 302,8-388,3 302,8-399,5 302,8-575,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -21 -20 -30 -46
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -16 -14 -28 -57

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Her tirli kara, deniz ve hava savunma araglarinin, ticari ulasim sistemlerinin tasarimi,
Uretimi, montaji, bakimi, yenilestirmesi, yedek parca temini, ARGE ve teknoloji
gelistirme, test merkezlerinin kurulmasi, sertifikalandirma hizmetleri gibi islemleri
kapsamaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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