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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %9,68 azaligla 13.000 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,27 azaligla 25.447 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,26 azalisla 2.619 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,47
azalisla 4.192 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 153 baz puan artisla %20,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 79 baz
puan artisla %16,5 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %40,30 artigla 1329,18 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %51,78
artisla 2.015 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Reel bazda ciro, 2G26’da yillik %9,7 azalarak 13,0 milyar TL seviyesinde
gerceklesmis ve beklentilere paralel gelmistir (kons: 13,05 mlr TL, Gedik: 12,96 mlr TL).
Bu goériiniim, zayif yurt ici talep ve fiyatlama kosullarindaki yumusamayi yansitirken,
uluslararasi operasyonlardaki glicli performans ile kismen dengelenmistir. Yurt ici satis
hacmi yillik %6,8 daralirken, ABD gri cimento 6gltme tesisinin katkisiyla uluslararasi satis
hacmi %7,8 artmis ve konsolide hacim blyiimesi %0,9 seviyesinde gerceklesmistir.
FAVOK yillk %2,3 azalarak 2,62 milyar TL’ye gerilemesine ragmen beklentilerin iizerinde
gerceklesmistir (kons: 2,54 mlr TL, Gedik: 2,44 mlr TL). FAVOK marji, faaliyet
giderlerindeki tasarruflar, maliyet disiplini ve yiksek alternatif yakit kullaniminin katkisiyla
yillik 153bp artarak %20,1 seviyesine ulagsmistir. Net kar tarafinda sirket, beklentilerin
Gzerinde 1,3 milyar TL ana ortaklik net kari agiklamistir (kons: 759 mn TL, Gedik: 716 mn
TL). Net kardaki gliclii sapma; 650 milyon TL'lik net parasal kazang, daha dislk net
finansman giderleri ve olumlu vergi etkileri tarafindan desteklenmistir. Bilanco tarafinda
net borg ceyreklik %5 artarak 26,3 milyar TL’ye yiikselirken, Net Borc/FAVOK rasyosu 2,7x
olmustur. Genel olarak sonuclari, beklentilerin iizerindeki FAVOK, marj artisi ve giiclii net
kar sapmasi nedeniyle sinirli pozitif degerlendiriyoruz; ancak reel satislar ve faaliyet
karindaki gerileme ile net kar sapmasinin agirlikli olarak operasyon disi kalemlerden
kaynaklandigini not ediyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gére 5,6x FD/FAVOK carpani ile
islem goérmekte olup yilbasindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %17,6 altinda performans
sergilemistir.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 26.864 25447 -%5,3 14.394 13.813 13.382 12.448 13.000 -%9,7 %4,4
Briit Kar 4.960 4.469 -%9,9 3.035 2984 2644 1.787 2682 -%11,6 %50,1
Faaliyet Kari 2.097 1.784 -%14,9 1.615 1.884 806 337 1447 -%10,4 %329,6
FAVOK 4212 4192 -%0,5 2.680 2921 2568 1573 2619 -%23 %66,5
Net Parasal Pozisyon 1.213 1976 %63,0 201  1.040 388  1.327 650 %222,7 -%51,0
Net Kar 1.327 2.015 %518 947  1.559 766 686 1329,18 %40,3 %93,9
Briit Kar Marji %18,5 %17,6 -90bp %21,1 %21,6 %19,8 %144 %20,6 -45bp 627bp
Faaliyet Marji %7,8 %7,0 -79bp  %11,2  %13,6 %6,0 %2,7  %11,1 -9bp  843bp
FAVOK Marji %15,7 %16,5 79p  %18,6 %211 %19,2 %12,6 %20,1 153bp 751bp
Net Kar Marji %4,9 %7,9 298bp %6,6  %11,3 %5,7 %5,5 %10,2 364bp  472bp
Net Borg 27.427 26.254  -%4,3 27.427 26.141 22941 25.016 26.254 -%4,3 %4,9
Net Déviz Pozisyonu  -10.026 -9.946  -%0,8 -10.026 -8.888 -10.575 -9.795 -9.946 -%0,8 %1,5
Net Borg/FAVOK 33 2,7 -%18,0 33 3,0 2,4 2,6 2,7 -%18,0 %5,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu CIMSA:TI/CIMSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 44,96
Hedef Fiyat 82,93
Potansiyel Getiri %84,45
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 40,55-60,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 42.514
Firma Degeri(milyon TL) 68.768
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.131
Odenmis Sermaye(milyon TL) 946
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,33

%10,88

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 6.478 8.097 6.421 10.002
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 299.285 388.301 323.521 480.111
Fiyat Araligi(TL/hisse) 44,8-47,3  44,8-50,7 44,8-59,0 41,4-59,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 -23 -11

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -1 -18 -8 -26
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 54,54
Diger 36,48
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 8,98

Sirket Faaliyet Alani

GCIMENTO,KLINKER VE HAZIR BETON URETIM VE SATISI

Hisse Performansi

=10 0
50 \___‘__/\/\ 5
40 0
30 45
20 -20
10 25

0

1,"'-:‘-:1’»"“-:‘.:J’u,'é:JmP:Jméfj’»'é‘{Cmﬁi ’u?.". m'é‘.:c’n?i ’Lé'.". 'E“FPF

T T T I D e I
* = T Raatil (5 i

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

>
GIMSA 04.08.2026

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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