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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,70 azaligla 12.919 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %321,00 azalisla 23.680 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %65,01 azalisla 570 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %80,17
azalisla 598 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 546 baz puan azalisla %4,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 626 baz
puan azalisla %2,5 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %55,62 artisla 695,86 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 778 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2026 yilinin itk 6
ayinda 669 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug: Tiirk Traktér’iin 2C26 sonuclari, oldukca zayif gecen 1C’ye kiyasla belirgin bir
toparlanmaya isaret etse de operasyonel gériinim halen zayif kalmaktadir. Ciro yillik %22
diisiisle 12.9 milyar TL, FAVOK ise %65 gerileyerek 570 milyon TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK mariji %4,4 ile 2C25’teki %9,9’un belirgin altinda kald. Agiklanan
696 milyon TL net karin temel belirleyicisi 969 milyon TL ertelenmis vergi geliri olurken,
sirket vergi 6ncesinde 273 milyon TL zarar kaydetti; dolayisiyla net kdrdaki toparlanmanin
kalitesi sinirli goriinmektedir. Operasyonel tarafta, yurtici traktor satislari yillik %52
daralarak 2,1 bin adede gerilerken, ihracat hacmi %39 artisla 3,8 bin adede ylkseldi ve
toplam satiglarin yaklasik %64’ini olusturdu. Haziran sonu itibariyla net borg yaklasik 9,0
milyar TL seviyesinde kalirken, ortalama net isletme sermayesi ihtiyacinin satislara orani
yaklasik %20’ye yakinsadi. Hisse, 2025’teki %36 relatif deger kaybinin ardindan 2026
yilinda da XU100’iin yaklasik %34 gerisinde kalmasina ragmen, 2026 tahminlerimize gore
28,8x FD/FAVOK ve 53,5x F/K carpanlariyla halen cazip bir degerleme sunmamaktadir.
Uzun vadede yasli traktor parki dnemli bir yenileme potansiyeli tasisa da, bu talebin realize
olmasi faiz indirimleri, siibvansiyonlu tarim kredilerine erisim ve tarimsal gelir
goriinimunde iyilesmeye baglidir. Bu katalizorler olusmadig siirece zayif yurtici talep,
disuk kapasite kullanimi, yliksek finansman maliyeti ve artan isletme sermayesi
ihtiyacinin karlilik ve yeniden degerleme potansiyelini sinirlamaya devam etmesini
bekliyoruz. (SINIRLI POZITiF)
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Endekse Paralel Getiri

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 34.318 23.680 -%31,0 16.500 13.879 15.201 10.761 12919 -%21,7 %20,1
Briit Kar 4.829 1874 -%61,2 2578 2253  1.635 709 1164 -%54,8 %64,2
Faaliyet Kari 1.531 -1.140 - 1.003 893 26 -923 -217 - -%76,4
FAVOK 3.015 598 -%80,2 1.628 1.946 875 28 570 -%65,0 %191%1'
Net Parasal Pozisyon 1.443 1.510 %A4,7 781 1.006 648 817 693 -%11,2 -%15,1
Net Kar 778 -669 - 447 348 -591  -1.365 695,86 %55,6

Briit Kar Marji %14,1 %7,9 -6lé6bp %156 %16,2 %10,8 %6,6 %9,0 -661bp  242bp
Faaliyet Marji %4,5 -%4,8 %6,1 %6,4 %0,2  -%8,6  -%1,7 -

FAVOK Marji %8,8 %2,5 -626bp %9,9  %14,0 %5,8 %0,3 %4,4 -546bp  415bp
Net Kar Marji %2,3  -%2,8 %2,7 %2,5 -%3,9 -%12,7 %5,4 268bp 1.807bp
Net Borg 9.972 8.965 -%10,1 9.972 13.236 10.297 9.846 8.965 -%10,1 -%9,0
Net Déviz Pozisyonu 749 -17 - 749 576 353 148 -17 -

Net Borg/FAVOK 1,2 2,6 %115,2 1,2 1,8 1,8 2,2 2,6 %1152 %19,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 405,50
Hedef Fiyat 640,5
Potansiyel Getiri %57,95
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 404,00-652,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 40.577
Firma Degeri(milyon TL) 49.542
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.739
Odenmis Sermaye(milyon TL) 100
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %27,00

%25,87

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 104 133 171

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 42.829 57.025 76.467 115.958
Fiyat Araligi(TL/hisse) 405,5-412,3 405,5-451,3 405,5-476,5 405,5-646,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 -8 -32 -34
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 -2 -30 -47
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Traktdr, bigerddver ve diger tarim makine ve aletleri ile bunlarin motor ve pargalarinin
tasarim ve dretimini gerceklestirmek, bunlarin yurtici ve yurtdisina satisini yapmak,
ithalatini yapmak, yurt igine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini
saglamak ve her tirli is makinalarinin dretimini gerceklestirmek, ithalatini yapmak, yurt
icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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