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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %32,64 artisla 51.782 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %24,72 artisla 88.494 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %32,16 artisla 13.995 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %30,59
artisla 23.233 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 10 baz puan azalisla %27,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 118 baz
puan artisla %26,3 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %61,34 artisla 8511,47 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %70,65
artisla 14.439 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da 13.995 mn TL FAVOK (kon: 12.189 mn TL) ve 8.511 mn TL net kar
(kons: 6.917 mn TL) acikladi. Net satiglar 51.782 mn TL (kons: 47.461 mn TL) olarak
gerceklesirken, yillik %32,6 biyiidi. FAVOK ise marjlarin yatay seyretmesine ragmen
gucll ciro artisinin etkisiyle yillik %32,2 artti. Sirketin ihracat gelirlerinin toplam satislar
icindeki payi 2025 yilinda %15 seviyesindeyken, 1Y26’da %21'e yiikseldi. Bu gelisme,
sirketin uzun vadeli ihracat stratejisiyle uyumludur. Hatirlanacagy Gizere Aselsan, 2030
yilina kadar ihracatin toplam satislar icindeki payini %30 seviyesine gikarmayi
hedeflemektedir ve mevcut gortinim bu hedef dogrultusundailerledigine isaret
etmektedir. Net borg yillik %21,6, ceyreklik ise %43,1 artti. Artisin temel nedeni stok
seviyelerindeki ylkselis olup, s6z konusu stoklarin yil icerisinde satisa donlismesi
beklenmektedir. Buna ragmen Net Borg/FAVOK orani 0,6x gibi diisiik bir seviyede kalmaya
devam etti. Siparis bakiyesi bir 6nceki ¢eyrekteki 20,7 mlr USD seviyesinden 23,2 mlr
USD’ye yiikseldi. Sirketin 2026 yili beklentileri; %10'un {izerinde ciro biiyimesi ve %24'in
tizerinde FAVOK marji seklindedir. Bu beklenti, 2025 yilina gére yaklasik 220bp’lik FAVOK
marji daralmasina, dolayisiyla FAVOK'{in yillik bazda yatay seyretmesine isaret etmektedir.
Genel olarak, finansal sonuglar konsensis beklentilerinin hafif izerinde gerceklesirken
gucll bir performans ortaya koymaktadir. Ayrica sonuglar, yonetimin agikladigi hedeflerin
ihtiyatl kalmaya devam ettigini diisiindiirmektedir. Sirketin 2026 yili FAVOK hedefini
yaklasik %20 asacagini varsaydigimiz senaryoda, hisse 2026T 22,0x FD/FAVOK carpaniyla
islem goérmektedir (kiiresel medyan 22,0x). Savunma sektériiniin yapisi ve sirketin giicl,
doviz bazli ve gorinirligi yliksek blytime potansiyeli sayesinde hisse son 1 yilda endekse
gore %54 daha iyi performans géstermistir. Finansal sonuglarin hisse performansi
lizerinde sinirli pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 70.956 88.494 %24,7 39.039 40.715 100.818 36.712 51.782 %32,6 %41,0
Briit Kar 22.707 28.097 %23,7 13.154 11.810 33.109 11.276 16.820 %27,9 %49,2
Faaliyet Kari 14.824 18.895 %27,5 9.263  8.426 25950 7.211 11.684 %26,1 %62,0
FAVOK 17.791 23.233  %30,6 10.590 10.065 27.878 9.238 13.995 %32,2 %515
Net Parasal Pozisyon -18.477 -6.397 -%65,4 -8.637 -805  3.323 -6.112 -284  -%96,7 -%95,4
Net Kar 8.461 14.439 %70,7 5.275 5.856 20.951 5.928 8511,47 %61,3 %43,6
Briit Kar Marji %32,0 %317 -25bp  %33,7 %29,0 %32,8 %30,7 %32,5 -121bp 177bp
Faaliyet Marji %20,9 %21,4 46bp  %23,7 %20,7 %257 %19,6 %22,6 -116bp 292bp
FAVOK Marji %251  %26,3 118bp %27,1 %24,7 %27,7 %252 %27,0 -10bp 186bp
Net Kar Marji %11,9 %16,3 439%bp %135 %144 %20,8 %161 %16,4 292bp 29bp
Net Borg 27.797 33.824 %21,7 27.797 29.209 16.451 23.633 33.824 %21,7 %43,1
Net Déviz Pozisyonu ~ 18.927 10.918 -%42,3 18.927 21.168 26.658 19.554 10.918 -%42,3 -%44,2
Net Borg/FAVOK 0,6 0,6 -%2,8 0,6 0,6 0,3 0,4 0,6 -%2,8 %352

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu ASELS:TI/ASELS:IS
Fiyat (TL/hisse) 349,25
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 166,79-450,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 1.592.580
Firma Degeri(milyon TL) 1.626.404
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 414.071
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.560
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %52,14
%57,94

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 25.735 37.965 30.096 32.652
8.867.988 13.899.166 11.371.373 9.474.418

336,3-354,5 336,3-401,8 336,3-434,0 169,8-434,0

Ortalama Islem Hacmi (000 TL)
Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -13 -18 23
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -8 -13 22 50
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURK SILAHLI KUVVETLERINI GUCLENDIRME VAKFI 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Her tirli kurum ve tiiketiciye yonelik kara, hava, deniz ve uzay uygulamalari kapsaminda
elektrik, elektronik, bilisim gibi konularda arastirma, gelistirme, retim, satis ve sonrasi
hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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