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Model Portfoy Glincellemesi

Anadolu Hayat’i cikariyor, Ronesans Gayrimenkul’u ekliyoruz 6 Agustos 2026

Anadolu Hayat’t (ANHYT) cikariyoruz: Anadolu Hayat’i begenmeye

devam etmemize ragmen, 2 Temmuz’'da model portféye ekledigimiz BIST-
100

05/08/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Piyasa Ort. Giinliik Hedef Potansiyel

tarihten bu yana hissenin kisa siirede %26’lik relatif getiri saglamasi Model Portfdy Agirlk FTEL?:;; H(aTcLlrl:r;";A Fiyat  Getiri (%)
nedeniyle kar realizasyonu amaciyla portféyden cikariyoruz. Hisse, (%)
. o ° . Aksa 0,4%  48.679 316,3 20,15  60,8%
2026 tahminlerimize gore 6.7x F/K ve 2.5x PD/DD carpanlariyla islem Coca Cola icecek 14% 246,091 527,7 130,20 48,0%
g'o'rmektedir. Dogan I:Ioldir\g : 0,5% 55.166 240,9 32,72 55,2%
Mlp Saglik Hizmetleri 0,8% 77.551 310,1 723,00 78,1%
Ronesans Gayrimenkul - 66.663 589,3 311,00 54,4%
Ronesans  Gayrimenkul’'u (RGYAS) ekliyoruz:  ROnesans SabanciHolding 2,2% 187.143  2.994,0 137,11  53,9%
G . k l, d |. tf e kl. O t I . Tab Gida Sanayi - 66.499 246,4 423,74 66,5%
ayrimenkul’'u model portfGylimize ekliyoruz, Optimum Izmir ve <5 c T TR e
Optimum Ankara'nin tam konsolidasyon etkisi ile reel kira artiginin Tirk Hava Yollan 52% 433.320  15.279,5 483,00 53,8%
. . g . Yapi ve Kredi Bankasi 2,7%  289.565 7.466,0 49,57 44,6%
devam etmesi sayesinde giiclii 2C26 sonuclari bekliyoruz. RGYAS'in - >
. . . . . . . [T Degisiklikl
TUFE'ye endeksli baz kira ile ciro bazli kiranin bir arada bulundugu ikili En = TS
kira mekanizmasi, enflasyona karsi yapisal koruma ve tekrarlayan nakit Cikanlan ANHYT
akigi blyiimesi saglamaktadir. Net borg/FAVOK'in 4C25'teki 3,4x [Nrn s Nm“(‘;‘)ﬁe“” Bis;'it??gf;a“f
0. etiri (7%
seviyesinden 1C26'da 2,6x'e gerilemesiyle hizlanan bor¢ azalisi ve 2025 Yil 12,6% 0,1%

2026 Yilbasindan Bugiine 22,6% 0,9%

GIC'nin Mayis 2026'da hisselerinin tamamini satarak ortadan kalkan
baski unsuru, yeniden degerleme tezini desteklemektedir. Temett(i Kaynak: Gedik Yatinm Aragtirma, Rasyonet
dagitim kapasitesi de artmaktadir ve SPV birlesme programinin

dagitilabilir kar tabanini genisletmeye devam etmesiyle, 2026 igin

onerilen TL2,6 milyar brit temettii (%3,8 verim) gecen vyilki

TL542mn'ye kiyasla belirgin sekilde yikselmistir.

2C26 tahminlerimiz, TL4.573mn ile yillk bazda %36,6 artan satis
gelirleri, TL3.191mn ile yillik bazda %51,9 artan FAVOK ve TL4.455mn
ile yillik bazda %21,5 artan net karla giicli sonuglara isaret etmektedir.
Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi ve 311 TL/hisse olan 12 aylik
hedef fiyatimizi koruyoruz, bu da %54 getiri potansiyeline isaret
etmektedir. Hisse, tahminlerimize gére 2026T igin 7,5x FD/FAVOK ve
0,4x F/DD ile islem gérmekte olup, Yil basindan beri BIST100'Un %20
Uzerinde performans gostermesine ragmen benzerlerine gére %65
iskontolu islem gormektedir.
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Detayli Model Portfoy 05/08/2026 tarihli kapanis fiyatlaryla
FD/FAVOK*** F/K

EFT;::': Son Kapanis Ng:'i':ial RG":i'r'if Hedef Fiyat P: ‘::::;::“ i 2025  2026T  2027T 2025  2026T  2027T
Aksa 9.03.2026 9,44 12,53 32,7% 23,0% 20,15 60,8% 48.679 316 113 6,7 7.1 10,4 14,5 13,8
Coca Cola Igecek 25.08.2025 50,93 87,95 72,7% 44,6% 130,20 480% 246091 528 53 68 55 10,4 9,6 8.1
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 21,08 28,3% 0,9% 32,72 55,2% 55.166 241 0,6 06 06 23,5 20,7 15,0
Mip Saglik Hizmetleri  17.12.2025 359,56 406,00 12,9% 7,0% 723,00 78.1% 77.551 310 52 43 35 12,0 13,6 10,2
Rénesans Gayrimenkul  6.08.2026 201,40 311,00 54,4% 66.663 589 8,6 75 55 2.7 3,9 32
Sabanci Holding 22.05.2025 77,33 89,10 152%  -20,3% 137,11 53,9% 187143 2994 0,5 0,5 0,4 48,7 16,7 12,7
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 167,04 254,50 52,4% 19,3% 423,74 66,5% 66.499 246 52 47 34 19,3 13,7 9,3
Tupras 1.04.2026 254,48 303,75 19,4% 12,7% 436,80 43.8% 585264 6268 38 45 5,0 10,3 8,7 10,3
Tiirk Hava Yollar 2.07.2026 334,02 314,00 -6,0% -0,8% 483,00 53,8%  433.320 15279 57 6,5 44 35 45 2,9
Yapive Kredi Bankasi  25.12.2025 36,02 34,28 48%  -21,3% 29,57 446%  289.565 7.466 11 0,9 0,7 55 a1 28

*** Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD

BIST-100 Endeks Performans

Model Portfoy Performans Nominal Rolatif
2025 Yili 12,6% 0,1% 14,6%
2026 Yilbagindan Bugiine 22,6% 0,9% 21,5%
OGH: Ortalama Guinliik Hacim Kaynak: Gedik Yatirim Arastrma, Rasyonet
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Model Portfoy

Arastirma Ekibi

Oviing Giirsoy

Arastirma Direktorl

Gida & igecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ovunc.gursoy@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Madar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl

Yénetmen

Yurtici Servis ve Koordinasyon

ceren.capci@gedik.com

Cigdem Ay

Yonetici

Veri Yonetimi

cigdem.ay@gedik.com

Burak Pirlanta

Kidemli Uzman

Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Nesrin Akdz

Uzman

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com

4440435

www.gedik.com




GedikYatirnm Model Portfoy

3541

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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