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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %16,92 artisla 9.339 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %19,73 artisla 18.271 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,50 azalisla 1.332 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %19,57
artisla 2.134 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 396 baz puan azalisla %14,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1 baz
puan azalisla %11,7 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 24 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 304
milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 89 milyon TL net zarar aciklayan
sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 380 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: 2C26’da satis gelirleri yillik %16,9 artarak 9,3 milyar TL seviyesine ulasmis ancak
9,63 milyar TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin hafif altinda gerceklesmistir.
Biylime, magaza agindaki genisleme, glicli misteri trafigi ve hacim artisiyla
desteklenmistir. Tlrkiye’de toplam Uriin satis adedi yillik %20,6, magaza ziyaretci sayisi
ise %14,1 artarken, sirket ceyrek sonu itibariyla Tirkiye’de 311 magazaya ulagmistir. Briit
kar yillik %11,1 artarak 3,5 milyar TL’ye yiikselirken, briit kar marji 194bp daralarak
%37,1’e gerilemistir. FAVOK yillik %8,5 azalarak 1,33 milyar TL ile 1,77 milyar TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin altinda gerceklesmis, FAVOK marji ise yillik 396bp
daralarak %14,3’e gerilemistir. Marj baskisina ragmen giicli trafik ve hacim biiyimesi
operasyonel performansi desteklemeye devam etmistir. Net kar tarafinda sirket, 2C25’teki
24 milyon TL net zarardan 2C26’da 304 milyon TL net kdra donmiis, ancak 346 milyon TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin hafif altinda kalmistir. Net kardaki iyilesme 518
milyon TL’lik parasal kazang ve azalan finansman giderleriyle desteklenirken, artan vergi
giderleri karliigi kismen sinirlamistir. Bilango tarafinda sirket, 1C26’daki 43 milyon TL net
bor¢ pozisyonundan 2C26’da 185 milyon TL net nakit pozisyonuna ge¢mistir. Genel olarak,
giicli satis ve hacim bilyiimesi, net kara doniis ve bilanco iyilesmesine karsin FAVOK’(in
beklentilerin altinda kalmasi ve marijlardaki belirgin daralma nedeniyle sonuglari sinirli
negatif degerlendiriyoruz. (SINIRLI NEGATIF)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 15.261 18.271 %19,7 7.988 8.459 8870 8.932 9339 %16,9 %4,6
Briit Kar 5381 6.429 %19,5 3.118 3.091 3.301 2966 3.463 %111 %16,8
Faaliyet Kari 1.074 1.312 %22,2 1.074 831 926 387 925 -%13,8 %139,1
FAVOK 1.785 2134 %19,6 1456 1.205 1.180 801 1.332 -%8,5 %66,3
Net Parasal Pozisyon 592 1175 %98,7 -128 475 239 657 518 - -%21,2
Net Kar -89 380 - -24 139 15 76 304,35 - %303,0
Briit Kar Marji %35,3  %35,2 -7bp %39,0  %36,5 %37,2 %33,2 %37,1 -194bp 388bp
Faaliyet Marji %7,0 %7,2 14bp %13,4 %9,8  %10,4 %4,3 %9,9 -354bp  558bp
FAVOK Marji %11,7  %11,7 -lbp  %18,2  %14,2  %13,3 %9,0  %14,3 -396bp  530bp
Net Kar Marji -%0,6 %2,1  266bp  -%0,3 %1,6 %0,2 %0,8 %3,3 356bp  241bp
Net Borg 1.277 -185 1.277 776 392 43 -185 -

Net D6viz Pozisyonu -23 -30  %34,2 -23 32 46 -27 -30 %34,2 %12,3
Net Borg/FAVOK 0,3 -0,0 - 0,3 0,2 0,1 0,0 -0,0 a.d. a.d.

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor PERAKENDE
Bloomberg / Reuters Kodu EBEBK:TI/EBEBK:IS
Fiyat (TL/hisse) 89,70
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 47,84-92,15
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.352
Firma Degeri(milyon TL) 14.167
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.588
Odenmis Sermaye(milyon TL) 160
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,13
%13,06

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 573 482 530 666
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 51.019 40.514 43.023 41.712
Fiyat Araligi(TL/hisse) 88,0-90,8 74,8-90,8 73,8-90,8 48,0-90,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 19 18 48

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 25 29 45 46
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 28,41
Ahmet Afif Topbas 16,51
MAHMUD MUHAMMED TOPBAS 16,46
MUSA TOPBAS 16,1
HALIL ERDOGMUS 10,81

Sirket Faaliyet Alani

ebebek, annenin ve bebegin, dogum éncesinden baslayip 4 yasa kadar uzanan siirecteki
tlm ihtiyaclarini; kaliteli drtinler, giiler ylzli kadro, yiiksek hizmet standartlari, hesapli
fiyatlar, uzman bilgisi ve alisveris sonrasi destegiyle giinlin 24 saati karsilayan bir
internet sitesi ve magazalar zinciridir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



