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2C26 Finansal Sonuclari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %56,67 artisla 64.883 milyon TL Sektor DEMIR, CELIK TEMEL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %31,18 artisla 124.567 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 41,56
FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %59,20 artisla 6.582 milyon TL Hedef Fiyat 59,21
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 8nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’ii %50,11 Potansiyel Getiri %4247
artlg_l.a 12.492 milyon TL seviyesinde gergekle§r'7?i§tir.“ 52-Haftalik Fiyat Araliz (TL) 23.15-45,10
FAVOK marj 2. geyrekt.e gecen y|l|n. aynl geyreglne gorenlé bgz pu:an art|§!.a %10,'1 Piyasa Degeri(milyon T0) 990,920
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 126 - —
baz puan artisla %10,0 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 330.432
Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %554,32 artisla 8.549 milyon TL 'i"“ Dolagim PD(milyon TL) 139.642
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %415,48 Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000
artisla 8.933 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 48,00
L, . R i Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %23,01
Sonug: 2¢26 sonucglari, Erdemir’de kademeli operasyonel toparlanmanin sdrdiigiine isaret Yabancs Oram (Dolagmdali Fay %13 Ay Onoe) %22.94

edjyor. Satis hacmi yillik %20 artarken, ham gelik kapasite kullanim oram % 95’e yiikseldi;
FAVOK/ton ise 1C26°daki USD73 ve 2C25teki USD64 seviyesinden USD75’e cikti. Ciro ve

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

FAVOK beklentilere paralel gerceklesirken, hacim ve operasyonel kdrliliktaki iyilesme Ortalama glem Miktari(000) 93.888  113.687 138407 178828
korunuyor; ancak marjlar halen normalize déngii seviyelerinin altinda ve mevcut Ortalama Islem Hacmi (000TL) ~ 3.916.072 4.798.344 5.612.612 5.405.635
toparlanmayi yapisal bir gelik dénglisi doniisd olarak gérmek igin erken. Giglii net kdr Fiyat Araligi(TL/hisse) 40,7-42,5  39,9-442  34,7-44,2  23,3-44,2
sirprizinin kalitesi ise zayift;; USD216mn ertelenmis vergi geliri ve USD16mn parasal Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
kazang sonucu belirgin desteklerken, net finansman gideri c. USD50mn ile yiiksek kald. Nominal Getiri 1 9 45 55
Serbest nakit akisi 1C’deki USD275mn’den 2¢ de yalnizca c.USD2mn’ye geriledi; bu dlisis BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 6 19 42 23
esas olarak onceki ceyrekteki olaganiisti USD289mn isletme sermayesi saliminin Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
tekrarlanmamasindan kaynakland), temel nakit dondisiimdnde belirgin bir bozulmaya Diger 50,71
isaret etmiyor. Net borg, USD95mn temettii 6demesinin de etkisiyle USD676mn’den Ataer Holding AS. 29,29

USD817mn’ye yiikseldi: buna karsin briit bor¢ hafif geriledi ve net borg/FAVOK 1,45x ile
yobnetilebilir seviyede kaldl. 1Y26 yatinm harcamalarinin tahminimizin altinda seyretmesi,
mevcut hizin korunmasi halinde hedef fiyatimiza sinirll yukarr yonlii risk yaratiyor. Genel
olarak operasyonel momentum daha goriindir bicimde iyilesirken, gtigli hacim ve
FAVOK/ton seyri kisa vadede géreceli dayanikliligi destekliyor. Yakin vadeli hikyeyi Sirket Faaliyet Alani
yapisal bir déngii dondisiinden ziyade dip seviyelerden normallesme ve kar istikrarinin

yeniden saglanmasi olarak gériiyoruz. (NOTR)

Sirket, tasinmaz edinimi, demir ve celik Griinleri Giretimi, maden kesfi ve islemeleri, enerji
Uretimi, arastirma merkezi kurma, tasimacilik hizmetleri verme, finansman islemleri
yiritme, ulusal ve uluslararasi ortakliklar kurma gibi cesitli ticari faaliyetlerde
bulunmaktadir. Ayrica, sirket miihendislik hizmetleri sunabilir ve bagis yapabilir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2G25 3C25  4G25  1G26  2C26 Alyly) A(g/o) Hisse Performansi

Net Satiglar 94.958 124.567 %31,2 41.413 52.958 60.995 59.685 64.883 %56,7  %8,7

Briit Kar 7.668 10.684 %39,3 3.866 4171 6.726 4.806 5879 %52,0 %22,3 40 20
Faaliyet Kari 3279 4901 %49,4 1520 1.767 4109 2144 2757 %814 %28,6

FAVOK 8.261 12.402 %50,1 4134 4737 7.453 5820 6.582 %59,2 %13,1 30 10
Net Kar 1.733 8933 %4155 1.307 651 -1.872 384  8.549 %554,3 %21272’ 2 o
Briit Kar Marji %8,1  %8,6  50bp %93 %79 %110 %81 %91 -28bp 101bp ,

Faaliyet Marji %3,5  %3,9 48bp  %3,7 %3,3 %67 %3,6 %42 58bp  66bp 10 — -10
FAVOK Marji %8,7 %10,0 126bp %10,0 %89 %122 %98 %101  16bp  39bp o 20
Net Kar Marji %1,8  %7,2 535bp  %3,2  %1,2 -%3,1 %06 %13,2 1.002bp 1.253bp

Net Borg 51.402 39.512 -%23,1 51.402 49.094 42.864 31.471 39.512 -%23,1 %256 I SR T T o TP ST < I R N A N

Net Doviz Pozisyonu ~ -1.708 -6.305 %269,1 -1.708 -4121 -1.710 -5.256 -6.270 %269,1 %19,3 & 61;&2519%\99%%%&\5@)% Qq;)f&q)bf‘/&%ﬂ/&bfét\f‘pw%f&w

Net Borg/FAVOK 3,3 1,6 -%51,7 3,3 3,1 2,1 1,4 1,6 -%51,7 %13,1 Q‘\'o 0\’0 g\'\ o\'\ g"f\ o'\'g g’\fo Q’\’Q N o"fg 0’\’0 0\,0 Q(\Q

Net Borg/Ozkaynak 0,2 0,1 -%35,7 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 -%357 %16,4 # EREGL:IS /A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t|rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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