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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %5,98 azalisla 7.367 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %9,14 azalisla 15.491 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,60 azalisla 394 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %59,21
azalisla 846 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 15 baz puan azalisla %5,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 671 baz
puan azalisla %5,5 olmustur.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %14,45 artigla 863 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %29,43
artisla 734 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Genel olarak sonuglari negatif olarak degerlendiriyoruz. Sirket, 2026 yili 2.
ceyreginde yeniden net zarara donerken, zayiflayan operasyonel karlilik, yiiksek finansman
giderlerinin devam etmesi ve azalan parasal kazanglar, ceyrek boyunca kaydedilen vergi
gelirinin olumlu etkisini sinirladi. Net satislar yillik bazda %6, ceyreklik ise %9 azalarak 7,4
mlr TL seviyesine geriledi. FAVOK yillik bazda %9, ceyreklik %13 diisiisle 394 mn TL
olarak gergeklesirken, FAVOK marji 1C26’daki %5,6 seviyesinden %5,3'e geriledi. Briit kar
marjl, talepteki zayiflamaya ragmen fiyatlama disiplininin korunmasi sayesinde %8,2
seviyesinde yatay kaldi. Ancak yiiksek faaliyet giderleri nedeniyle operasyonel karlilik
lizerindeki baski devam etti. Net borg, 1C26’daki 528 mn TL seviyesinden 562 mn TL'ye
yiikselirken, Net Borg/FAVOK orani 1,6x seviyesine cikt1. Sirket yilin ilk yarisinda giiglii
operasyonel nakit akisi Gretmeye devam etmis olsa da, karlilik tarihsel seviyelerinin
belirgin sekilde altinda kalmayi stirdirmektedir. Bu dogrultuda, hisse icin Endekse Paralel
Getiri tavsiyemizi koruyoruz.
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Endekse Paralel Getiri

OTOMOTIV LASTIGI
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Hisse Performansi

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 17.049 15491 -%9,1 7.836 6919 7.865 8.124 7367 -%6,0 -%9,3
Briit Kar 2.508 1.267 -%49,5 633 -263 198 660 608 -%4,1 -%7,9
Faaliyet Kari 1.527 264 -%82,7 156 -742 -330 147 118 -%24,6 -%19,7
FAVOK 2.075 846 -%59,2 431 -464 -40 453 394  -%8,6 -%13,0
Net Parasal Pozisyon 613  1.155 %88,6 315 576 115 776 380 %20,6 -%51,1
Net Kar -567 -734  %29,4 -754  -1.386 -1.547 129 -863,21 %14,4

Briit Kar Marji %14,7 %8,2 -653bp %8,1  -%3,8 %2,5 %8,1 %8,2 16bp 13bp
Faaliyet Marji %9,0 %1,7 -725bp %2,0 -%10,7 -%4,2 %1,8 %1,6 -40bp -21bp
FAVOK Marji %12,2 %5,5 -671bp %5,5  -%6,7 -%0,5 %5,6 %5,3 -15bp  -23bp
Net Kar Marji -%3,3  -%4,7 -%9,6 -%20,0 -%19,7 %1,6 -%11,7 -

Net Borg 491 562 %145 491  1.801 1111 528 562 %14,5 %6,5
Net D6viz Pozisyonu -8.491 -8.856 %4,3 -8.491 -7.851 -8.766 -8.863 -8.856 %4,3 -%0,1
Net Borg/FAVOK 0,2 1,6 %833,8 0,2 0,9 0,7 1,4 1,6 %833,8 %18,0

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.

444 0 435

Fiyat (TL/hisse) 2,56
Hedef Fiyat 3,93
Potansiyel Getiri %53,52
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,40-4,22
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.891
Firma Degeri(milyon TL) 4.453
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 895
Odenmis Sermaye(milyon TL) 270
Dolasimdaki Paylar (%) 23,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %49,19

%49,45

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 7.040 19.101 31.760 15.510
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 17.849 52.766 100.951 47.056
Fiyat Araligi(TL/hisse) 2,5-2,6 2,5-2,9 2,5-3,9 2,5-3,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -12 -8 -23
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -5 -4 -10 -39
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
GOODYEAR SA 74,6
Diger 25,4

Sirket Faaliyet Alani

Goodyear Lastikleri Turk A.S., radyal ve konvansiyonel lastiklerin yani sira ic lastik ve
kolon satisi yapmaktadir. Uriinlerini Goodyear, Fulda, Sava ve Debica markalariyla
sunmakta ve genis bir bayi agina sahiptir. Tiiketicilere hem binek hem de ticari lastikler
ve hizmetler saglamaktadir.
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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