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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,75 azaligla 15.596 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %12,37 azalisla 27.057 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %4,11 artisla 3.831 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %12,75
azalisla 6.384 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 209 baz puan artisla %24,6
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 10 baz
puan azalisla %23,6 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %38,38 azaligla 2084,5 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %54,08
azalisla 2.194 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Satis gelirleri 2C26’da reel bazda yillik %4,8 azalarak 15,6 milyar TL olarak
gerceklesmis ve beklentilerin Gzerinde kalmistir (kons: 15,14 milyar TL, Gedik: 14,90
milyar TL). Satis performansinda hacim ve fiyatlama tarafindaki toparlanma etkili olurken,
cimento satis hacimleri yillik %5 ve ceyreklik %44 artmistir. ihracat hacimleri yillik %28
blyurken, ihracatin toplam satislar icerisindeki payl %10 seviyesinde gerceklesmistir. Briit
kar mariji yillik 217bp artarak %25,5’e yiikselmistir. FAVOK yillik %4 artisla 3,8 milyar
TL’'ye ulasarak beklentilerin Gizerinde gerceklesmis (kons: 3,56 milyar TL, Gedik: 3,22
milyar TL), FAVOK marji ise yillik 209bp artisla %24,6’ya yiikselmistir. Karliliktaki iyilesme;
petrokok maliyetlerinin etkin yonetimi, yiiksek alternatif yakit kullanimi ve Nisan 2026’da
devreye alinan 115MW Beypazari GES’in katkisiyla desteklenmistir. Sirket, 2C26’da 2,08
milyar TL net kar aciklayarak beklentilerin belirgin (izerinde gerceklesmistir (kons: 1,52
milyar TL, Gedik: 1,12 milyar TL). Glcli operasyonel karlilik ve net nakit pozisyonunun
destegiyle artan finansal gelirler net kari desteklerken, vergi giderleri karlilik Gzerinde
baski olugturmaya devam etmistir. Sirketin net nakdi 2C26 itibariyla 10,8 milyar TL
seviyesinde gerceklesirken, Net Borg/FAVOK -0,7x olmustur. Genel olarak, beklentilerin
lizerindeki FAVOK ve net kar, marj iyilesmesi ve cimento hacimlerindeki toparlanma
nedeniyle sonuclar sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100
Endeksi’nin %27 altinda performans gostermis olup, 2026 yili beklentilerimize gére 4,3x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. (SINIRLI POZiTiF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 30.876 27.057 -%12,4 16375 18.927 16.734 11.461 15596 -%4,8 %36,1
Briit Kar 7.552  6.427 -%14,9 3.818 5.677 4.534 2452 3975 %41 %621
Faaliyet Kari 5299  4.063 -%23,3 2561 459 3.237 1476 2587 %10 %753
FAVOK 7317 6384 -%12,7 3.680 5639 4294 2553 3.831 %41 %50,0
Net Parasal Pozisyon ~ -1.346 -1.223 -%9,1  -260  -281  -681  -898  -325 %250 -%63,8
0y
Net Kar 4778 2194 -%541 3383 4171  1.370 110 20845 -%38,4 /"180%
Briit Kar Marji %24,5 %23,8 -71bp %23,3 %30,0 %27,1 %214 %255 217bp 409bp
Faaliyet Marji %17,2 %150 -215bp %156 %243 %193 %129 %16,6  95bp 371bp
FAVOK Marji %23,7 %23,6 -10bp %225 %29,8 %257 %223 %24,6 209p 228bp
Net Kar Marji %155 %81 -737bp %20,7 %220 %82 %10 %134 -729bp 1.241bp
Net Borg -11.461 -10.753  -%6,2 -11.461 -14.787 -12.476 -10.781 -10.753 -%6,2 -%0,3
0y 0
Net Déviz Pozisyonu 93 -2.291 /"23717' 93 -763 -3.623 174 -2.291 /"23717‘
Net Borc/FAVOK -0,6 07 %38 -0,6 0,8 -0,7 -0,7 07 %38 -%1.2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu OYAKC:TI/OYAKC:IS
Fiyat (TL/hisse) 20,60
Hedef Fiyat 34,2
Potansiyel Getiri %66,02
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,62-28,56
Piyasa Degeri(milyon TL) 100.150
Firma Degeri(milyon TL) 89.397
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 24.036
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.862
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,37
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %5,35
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 15.982 16.882 18.622 24.862
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 326.901 347.389 397.751 567.426
Fiyat Araligi(TL/hisse) 20,3-20,6  19,9-21,3 19,9-25,0 19,3-27,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 -18 -20 -9
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 4 -10 -22 -28

Ortaklik Yapisi
TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V.

Sermaye Payi (%)
80,05
Diger 19,95

Sirket Faaliyet Alani

Her gesit klinker, cimento, hazir beton, kireg, tugla, mermer, kiremit, ¢akil, kum, demir,
sag, komr ve yapi drlinleri (her turlt baglayici maddeler) gibi yapi-ingaat-hammadde
sektorlerine yonelik malzemeleri

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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