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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %18,95 artisla 45.708 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %26,54 artisla 78.469 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %60,76 azalisla 4.186 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %63,57
azalisla 4.362 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.860 baz puan azalisla %9,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 1.375
baz puan azaligla %5,6 olmustur.

Gegen yilin 2. geyreginde 5.132 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
4.793 milyon TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 2.498 milyon TL net kar
aclklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 12.552 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug: 2C26'da net satislar yillik %1 azalarak 865mn EUR'a geriledi; bu rakam, 847mn
EUR olan konsensiisiin ve 849mn EUR olan tahminimizin lizerinde gerceklesti. Uluslararasi
tarifeli sefer gelirleri, Orta Dogu hat kesintileriyle yillik %9 azalarak 392mn EUR'a geriledi.
Yurt ici tarifeli sefer gelirleri, kapasitenin yurt icine kaydirilmasiyla yillik bazda %26 artarak
145mn EUR'a ylkseldi. Yan gelirler yillik %2 azalarak 311mn EUR'a geriledi; yolcu basina
yan gelir 29,5 EUR ile biiyiik 8lciide yatay seyretti. FAVOK 2C26'da 80mn EUR olarak
gerceklesti; bu rakam hem 63mn EUR olan konsenstisin hem de 59mn EUR olan
tahminimizin oldukga lizerinde ancak 2C25'teki 254mn EUR'a gore yillik %69 azaldi;
FAVOK mariji ise gecen yilin ayni déneminde %29,0 iken %9,2'ye geriledi. Diisiisiin ana
sebebi, jet yakiti fiyatlarinin yillik bazda yaklasik %90 artmasiyla yakit maliyetlerinin yillik
bazda %58 artarak 340mn EUR'a ylikselmesiydi. Pegasus'un 2026 tam yili igin 64-71
$/varil Brent araligindaki %67'lik yakit hedge pozisyonu, birim yakit maliyet artigini yillik
bazda %63 ile sinirladi. 92mn EUR'luk net zarar giiclii FAVOK sapmasina ragmen
beklenenden yiiksek finansal giderler nedeniyle hem konsensiis hem de tahminimizle
uyumlu geldi fakat 2C25’teki 122mn EUR’a gore diislis gosterdi. 2C26'da net borg,
1G26'daki 3,04 mlyr EUR'dan 3,16 mlyr EUR'a yiikselirken, net borgc/FAVOK orani 3,9x'ten
5,1x'e cikti. Genel olarak, 226 sonuglari hala zorlu bir operasyonel ortama karsin FAVOK
seviyesinde net bir sapma gosterdi. Orta Dogu operasyonlari Mayis basindan itibaren
kademeli olarak yeniden basladi ve Pegasus'un Orta Dogu kapasitesi Temmuz 2026
itibariyla bir 6nceki yilin %18 Ulzerinde seyretti. Catismanin baslangicindan bu yana
PGSUS, BIST100 endeksinin %37 gerisinde kaldi ve yilbasindan bu yana %25 daha zayif
performans gésterdi. Hisse, tahminlerimize gére 2026T FD/FAVOK 7,9x carpanindan islem
goriiyor. (SINIRLI POZITiF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2G25 3G25  4G25  1G26  2C26 Ay A(c/o)
Net Satislar 62.013 78.469 %26,5 38.425 52.392 39.722 32.761 45.708 %19,0 %39,5
Briit Kar 7.287 -2.215 8.133 15.400 3.578 -3.129 914 -%88,8
Faaliyet Kar 3.853 -7.321 6.249 13.143 1.085 -5.501 -1.820 - -%66,9
L %2278,
FAVOK 11.972 4362 -%63,6 10.667 18.275 6.850 176 4186 -%60,8 9
Net Kar 2.498 -12.552 5.132 10.829 424 -7.758 -4.793 - -%38,2
I -1.917b
Briit Kar Marji %11,8 -%2,8 %21,2  %29,4 %9,0 -%9,6 %2,0 p 1.155bp
Faaliyet Marji %6,2 -%9,3 %16,3  %25,1 %2,7 -%16,8 -%4,0
FAVOK Mari %193 %5,6 '1'375'; %27,8 %349 %172 %05  %9,2 '1'8603 862bp
Net Kar Marji %4,0 -%16,0 - %13,4  %20,7 %1,1 -%23,7 -%10,5
Net Bor¢ 137.727 185.094 %34,4 137.727 150.861 161.358 169.535 185.094 %34,4 %9,2
Net Doviz Pozisyonu  -25.863 -34.963  %35,2 -25.863 -20.566 -26.981 -34.198 -34.963 %35,2 %2,2
Net BOFQ/FAVOK 4,0 6,3 %57,1 4,0 4,1 4,3 4,7 6,3 %57,1 %33,2
Net Borg/ézkaynak 1,4 1,6  %15,9 1,4 1,3 1,4 1,5 1,6 %159 %12,2

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 151,90
Hedef Fiyat 245
Potansiyel Getiri %61,29
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 148,40-264,75
Piyasa Degeri(milyon TL) 75.950
Firma Degeri(milyon TL) 261.044
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 32.659
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,37
%11,34

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.448 9.625 10.716 17.769
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 983.152 1.531.195 1.816.526 3.600.657
Fiyat Araligi(TL/hisse) 149,7-154,7 148,7-167,7 148,7-184,7 148,7-261,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 -14 -30

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -8 -11 -30 -54

Ortaklik Yapisi
Esas Holding A.S.

Sermaye Payi (%)
52,81

Diger 47,19

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tasimacilig islerini yurt iginde ve disinda gergeklestirmeyi,
ucak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmay! amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulastirmasi ile ilgili gesitli faaliyetler
gerceklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak cesitli islemler yapabilir ve yénetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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