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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,45 azalisla 315.306 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %10,30 azalisla 627.174 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %25,86 artisla 28.344 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %15,58
artisla 60.662 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 252 baz puan artisla %9,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 217 baz
puan artisla %9,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %512,05 artisla 14160,08 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 1.803 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin
ilk 6 ayinda 14.500 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: Enerji, Malzeme Teknolojileri ve Bankacilik 2026 da ana operasyonel katkiyi
saglarken, Diger segmenti Akcansa satis kazanciyla desteklendi; Finansal Hizmetler ise
Z0rece zayif kaldi. Bankacilik net kdr1 TL107mn’den TL2,03mlr’ye yiikseldi. Enerji net kdr
%4 gerileyerek TL3,29mlr’yve inerken, Malzeme Teknolojileri net kdri TL447mn’den
TL1,59mir’ye ¢ikti. Dijital’in zarari TL344mn’den TL87mn’ye daralirken, Finansal Hizmetler
net kdrn %32 distisle TL650mn oldu. Diger segmenti ise Akgcansa ¢ikisindan kaynaklanan
TL8,9mlr kazangla TL6,68mlr net kar acikladi (2C25: -TL2,27mlr). Banka disi konsolide
FAVOK %20 artarken marj 163bp genisledi. Konsolide net kar TL2,3mir’den TL14,2mir'ye
yiikselirken, Akcansa satis kazanci hari¢ net kar iki kattan fazla artarak TL5,3mir oldu.
Akcansa’nin 14,5x H1 L TM FAVOK carpaniyla satilmasi USD428mn net nakit girisi yaratt.
Akcansa ve Carrefoursa gikislarini portfoy sadelesmesi ve sermaye tahsisi agisindan
olumlu degerlendirivoruz. Holding solo net nakit, Akcansa cikisindan saglanan net
USD428mn nakit girisi ve temettii gelirleri sonrasi Haz26'da TL35,3mlr’ye yiikseld.
Carrefoursa kapanisina iliskin USD85,5mn nakit ¢cikisi bu figire dahil degildir. Banka disi
Net Borg/FAVOK 1, 7x ile 2,0x politika esiginin altinda kald. YEKA-2 ve ABD giines
projelerinin agirlikli proje finansmaniyla fonlanmasini Holding likiditesi agisindan olumlu
buluyoruz. Hisse XU100'in YBB %15 gerisinde ve NAD'ina gore ~%56 iskonto ile islem
Goriiyor (10Y ort.: ~%40). Buglinki giincellemeden itibaren AKCNS ve CRFSA’yr Holding
Monitor NAD hesabimizdan ¢ikariyoruz. Haz26 holding solo net nakit Akgcansa satisindan
saglanan net USD428mn nakit girisini icerirken, Carrefoursa kapanisina iliskin
c.USD85,5mn nakit ¢ikisini igermiyor. Bu nedenle Carrefoursa ¢ikisini pro-forma olarak
nakitten diserek her iki islemi NAD’a miikerrer sayim yaratmadan yansitiyoruz. (SINIRLT
POZITIF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 699.169 627.174 -%10,3 348.197 341.485 340.207 311.868 315306 -%9,4  %1,1
Briit Kar 146.641 156110  %6,5 70.069 70.010 83.520 82.240 73.870 %54 -%10,2
Faaliyet Kari 36.003 43327 %20,3 14.304 15679 29.302 23.514 19.813 %38,5 -%157
FAVOK 52485 60.662 %156 22.521 23.814 38.418 32318 28.344 %259 -%12,3
Net Parasal Pozisyon -32.875 -22.379 -%31,9 -12.657 -13.591 -9.942 -14.973 -7.406 -%41,5 -%50,5
0y
Net Kar -1.803  14.500 2.314 834  5.436 340 14160'2 %512,1 /"40668'
Briit Kar Marji %21,0 %24,9 392bp %20, %20,5 %245 %264 %23,4 330bp -294bp
Faaliyet Marji %51  %6,9 176bp %41 %46 %86 %75 %63 218bp -126bp
FAVOK Marji %7,5 %97 217bp  %6,5 %70 %113 %104  %9,0 252bp -137bp
Net Kar Marji -%0,3 %23 257bp %07 %02 %16 %01 %45 383bp 438bp
3.0132 31128 3.013.2 3.074.4 3.273.4 3.0359 3.1128 .
Net Borg 36 s, %33 36 15 06 " sy %33 %25
Net Doviz Pozisyonu  “213:82 31346 o -213.82 -297.53 -347.94 -287.97 31346 o g
5 4 5 2 7 0 4
Net Borc/FAVOK 356 253 -%28,9 356 32,6 285 259 253 -%289 -%23

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 88,25
Hedef Fiyat 139,5
Potansiyel Getiri %58,07
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 72,73-113,18
Piyasa Degeri(milyon TL) 185.358
Firma Degeri(milyon TL) 3.298.212
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 94.533
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %30,51
%32,64

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 25.425 32.389 31.515 34.784
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.243.582 2.844.262 2.890.096 3.166.251
Fiyat Araligi(TL/hisse) 87,6-88,5 82,3-90,3 82,3-102,5 74,0-110,8
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri -1 -7

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 -4

Ortaklik Yapisi

Diger

SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Serra SABANCI

CIGDEM SABANCI BiLEN
SUZAN SABANCI SABANCI

Sirket Faaliyet Alani

MALI KURULUSLAR / HOLDINGLER VE YATIRIM SiRKETLERI
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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