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ALTINAY SAVUNMA TEKNOLOJILERI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,78 artigla 806 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %13,02 azalisla 1.403 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,68 artisla 152 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %28,92
azalisla 336 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 154 baz puan artisla %18,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 535 baz
puan azalisla %23,9 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 152 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 47
milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 79 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 64 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug: Satis gelirleri 2C26’da yillik %11,8 ve ceyreklik %34,8 artarak 806 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Briit kar yillik bazda yatay seyrederek 202 milyon TL olurken,
devam eden maliyet baskilarinin etkisiyle brit kar marji yillik 295bp daralarak %25,0
seviyesine gerilemistir. Briit kar marjindaki zayifliga ragmen FAVOK yillik yaklasik %21
artarak 152 milyon TL’ye yiikselmis, FAVOK marji ise 154bp genisleyerek %18,9
seviyesinde gerceklesmistir. Faaliyet kari yillik %7,7 azalarak 49 milyon TL olmustur. Net
kar tarafinda sirket, 2C25’teki 152 milyon TL net zarara karsilik 2C26’da 47 milyon TL net
kar agiklamistir. Net kara donlste operasyonel performanstaki toparlanmanin yani sira,
gecen yilin ayni donemindeki 73 milyon TL net parasal zarara karsilik bu geyrekte
kaydedilen 22 milyon TL net parasal kazang etkili olmustur. Buna karsilik, yliksek
finansman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri net kardaki iyilesmeyi sinirlamistir.
Bilanco tarafinda net borg ceyreklik %11 ve yillik %192 artarak 2,27 milyar TL'ye
yiikselmistir. Net Bor¢/FAVOK rasyosu da 1G26’daki 2,9x ve 2C25’teki 0,8x seviyesinden
3,1x’e ¢cikmis ve kaldirag tGizerindeki baskinin slirdligiine isaret etmistir. Genel olarak
sonuglari; satislar ve FAVOK’teki toparlanma, FAVOK marjindaki genisleme ve yeniden net
kara gecilmesi nedeniyle sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Ancak briit kar marjindaki
daralmaile net borg ve kaldiragtaki yiikselis, sonuglarin olumlu etkisini sinirlamaktadir.
Hisse, son 12 aylik verilere gére 26,1x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup,
yilbasindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %9 altinda performans gostermistir. (SINIRLI
POZITIF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25 4GC25 1C26 2C26  Ayly) A(c/o)
Net Satislar 1.613  1.403 -%13,0 721 528  1.556 598 806 %11,8 %34,8
Briit Kar 630 437 -%30,6 202 280 260 235 202 -%0,0 -%14,4
Faaliyet Kari 328 130 -%60,5 53 115 101 81 49  -%7,7 -%39,6
FAVOK 472 336 -%28,9 125 191 203 183 152 %21,7 -%17,1
Net Parasal Pozisyon -71 77 - -73 48 -43 54 22 - -%59,3
Net Kar 79 -64 - -152 22 92 -111 46,52 -

Briit Kar Marji %39,0 %31,1 -789%bp %28,0 %53,1 %16,7 %39,4 %25,0 -295bp -1437b
Faaliyet Marji %20,4 %9,2 _1'1112 %7,3 %21,7 %6,5 %13,5 %6,1 -128bp -748bp
FAVOK Marji %29,3  %23,9 -535bp %17,4 %36,2 %13,1 %30,7 %18,9 154bp -1.181b
Net Kar Marji %4,9  -%4,6 -%21,1 %4,1 %5,9 -%18,5 %5,8 2.682bp 2.430bp
Net Borg 775  2.266 %192,4 775 1.367 1.876  2.040 2.266 %192,4 %11,1
Net Doviz Pozisyonu -952  25.120 - -952  -1.625 -1.812 -745 25.120 -

Net Borg/FAVOK 0,8 3,1 %293,0 0,8 1,3 2,2 2,9 3,1 %293,0 %7,0

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamir degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu ALTNY:TI/ALTNY:IS
Fiyat (TL/hisse) 16,77
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 14,21-20,96
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.770
Firma Degeri(milyon TL) 19.036
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.037
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.000
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,65
%8,27

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 13.425 17.595 22.547 27.761
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 220.635 287.945 375.306 460.249
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,0-16,9 15,2-17,2  15,2-18,1 14,3-19,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 10 -4 3
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 8 -3 3

Ortaklik Yapisi
HAKAN ALTINAY
Diger 25

LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. MiLRES
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Sirket Faaliyet Alani

Savunma sanayisi icin 5201 sayili Kanun ile 5202 sayili Kanun kapsaminda basta hareket
kontrol sistemleri, insansiz sistemler, deniz sistemleri, silah sistemleri ve mihimmat
imha ve kritik ve alt sistemlerinin gelistirilmesi, Gretilmesi, Gretilen Griinlerin ithal ve
ihraci da dahil olmak lizere alim ve satimi, dagitimi ve pazarlanmasi, her tirlii kurum,
kurulus, sanayi tesisleri ve tlketiciye yonelik Urin ve sistemlerin, tasarimi ve
Uretilmesidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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