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2C26 Finansal Sonuglari .
ONERI YOK

Net satislari 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %2 azalisla 30.707  HisseBilgileri

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir.

milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satislari %15,7 artigla 53.301  Sektér GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
. . . L. Bloomberg / Reuters Kodu EKGYO.TI/ EKGYO.IS
milyon TL seviyesinde gerceklegmistir. Fiyat (TL/hisse) 18.30
. Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
FAVOK‘U 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %38 azalisla 6.086 milyon Potansiyel Getiri (%) Oneri Yok
H HP H = H = 52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 17-25
TL o.!mglgtur. 2026 yiinin ilk 6 aylnda bir on.cek.l yilin ayni dongm!ne gore Piya:a :;éer;‘{;ily';zlfll.) 69,540
FAVOK’( %29,6 azaligla 11.907 milyon TL seviyesinde gerceklegmistir. Firma Degeri (milyon TL) 151,811
. Fiili Dolagim PD (milyon TL) 35,465
FAVOK marji 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 1.149bp azalisla  denmis Sermaye (milyon TL) 3,800
%19,8 olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni donemine gore ~ PelasmdakiPavlar %51
. . o Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)
FAVOK marji 440bp azaligla %22,3 olmustur. En Son 23.82%
3 Ay Once 26,02%

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %87 azaligla 1.010 milyon
TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gére net Istem Hacmi H 1A 3A v

kari %81 azalisla 2.358 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. oriaama i{zm o e M e
Sonugc: Net satiglar 2C26’da yillik %2,1 gerileyerek 30,7 mlr TL seviyesinde e Al (L firisss) a9 A2 Agem BB
gerceklesti. Arsa satis gelirleri, 2C25’teki 11,3 mlr TL seviyesinden %50,4

' . . . F— . . Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
artarak 17,0 mlr TL'ye ylikselirken, konut ve ticari Unite satig gelirleri %48,5 | = " %13 ws %6 "

gerileyerek 9,0 mlr TL oldu (2C€25: 17,5 mlr TL). Hatirlatmak gerekirse, IFRS BIST-100'e Gére Rolatif Getiri %14 %4 %26 %24
15 kapsaminda Unite satis gelirleri yalnizca teslimat gerceklestiginde gelir

tablosuna yansitiliyor. Dolayisiyla ceyreklik gelirler mevcut talep kosullarindan :Tt\':;:l':s'EHiRch T — Sermayedeki Pay: (%)
ziyade teslimat zamanlamasini yansitiyor. FAVOK yillik %38,0 gerileyerek 6,1 BA;;;ANLIGI ¥ 49.34

mlr TL seviyesine distii. FAVOK mariji, gelir kompozisyonunda daha diisiik Diger 50.66
marjli arsa satiglarinin agiriginin artmasi nedeniyle yillik 1.149bp daralarak
%19,8 oldu. Net kar yilik %87,2 gerileyerek 1,0 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Diisiiste zayif FAVOK performansinin yani sira ic operasyon disi GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
kalem etkili oldu: net finansman giderleri yillik %43,0 artarak 4,3 mlr TL'ye
ylkseldi; ertelenmis vergi gideri %147,5 artarak 2,6 mlr TL'ye ¢ikti (2C25: 1,0 Hisse Performans

mlr TL); net parasal kazang ise %93,4 gerileyerek 0,1 mlr TL'ye diistli (2C25:  kaynak: Gedik Yatiim

Sirket Ozeti

1,7 mlr TL). Net borg, ceyreklik %10,2 artarak 82,1 mlr TL seviyesine yikseldi. 00 Iy
Buna bagli olarak Net Borg/FAVOK orani 1G26’daki 3,0x seviyesinden 3,9x'e zzz o
yikseldi. Genel olarak sonuclari negatif degerlendiriyoruz. Daha diisiik 150 5%
marjli arsa satislarinin gelir kompozisyonundaki payinin artmasi FAVOK ve 100 o
marjlarda belirgin yiluk daralmaya neden olurken, net kar da artan 50 e
finansman giderlerinin etkisiyle daha fazla baskilandi. Hisse yilbasindan bu W e & & s = & & & &
yana BIST100 endeksinin %27 altinda performans gostermis olup, 0,45x 8 2 & s 0§ B 5 H ‘.

PD/DD carpaniyla islem gérmektedir. Bu seviye, sektdr ortalamasina gore 2 = 7 SIS

yaklasik %11 iskontoya isaret etmektedir.

BIST 100 Rélatif = EKGYO

*14/08/2026 tarihli kapans fiyatlaryla hazirlanmstur.

EKGYO

TL mn 2025/06 2026/06 [ 2025/2! 2025/3 2025/ 4 20261 2026/ 2¢ A (v/y) A(g/c)

Net Satislar 63,268 53,301 -15.75% 31,367 17,463 36,826 22,594 30,707 -2.10% 35.90%

Briit Kar 19,986 16,113 -19.38% 11,638 5,374 7,404 7.584 8,649 -26.54% 13.03%

Faaliyet Kan 16,696 11,566 -30.72% 9,680 3,490 5,113 5,675 5,951 -38.11% 7.45%

FAVOK 16,914 11,907 -29.60% 9,820 3,666 5,312 5,820 6,086 -38.02% 4.57%

Net Parasal Kayip [ Kazang 1,903 5,049 165.24% 1,695 233 3,783 4,937 112 -93.38% -97.73%

Net Kar 12,464 2,358 -81.08% 7.907 239 -5,634 1,343 1,010 -87.23% -25.13%

Briit Kar Marji 31.6% 30.2% -136 bps 37.1% 30.8% 20.1% 33.6% 27.8% -926 bps -564 bps

Faaliyet Marji 26.4% 21.7% -46% bps 30.9% 20.0% 13.9% 24.7% 19.5% -1135 bps  -517 bps o e .
FAVOK Marji 26.7% 223%  -440bps 313% 21.0% 14.4% 25.8% 19.8% -1149bps  -594 bps Arastirma Birimi
Net Kar Marji 19.7% 4.4% -1528 bps 25.2% 1.4% -16.3% 6.0% 3.3% -2192 bps  -268 bps

Net Borg 17,284 82,112 376.08% 17.284 56,926 69,222 74,613 82,112 375.08% 10.20% arastirma@gedik.com
Net Déviz Pozisyonu - 282 - -

Net Borg/ FAVOK 0.8 3.9 378.68% 0.8 2.6 2.7 3.0 3.8 378.68% 29.90%

Kaynak : Gedik Yatum Arastirma, Rasyonet + 9 0 21 6 4 5 3 0 O 0 0
Enflasyona Gére Dizeltilmis (30.06.2026) ad: anlami degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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