
 

 

 
 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Zayıf manşet, dirençli hafif ticari araç pazarı ve artan marka ayrışması (Sınırlı Negatif) 2 Eylül 2026 
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Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz. 

 

 

Pazar yüksek bazdan normalleşmeye devam ederken, hafif ticari araç tarafı dirençli kalmayı sürdürdü… Binek otomobil 

(PC) satışları Ağu26’da yıllık %25,2 düşüşle 61,5 bin adede gerilerken, hafif ticari araç (LCV) satışları %0,3 artışla 19,5 bin adet 

olarak gerçekleşti. Böylece toplam hafif araç (LV: PC + LCV) satışları yıllık %20,3 daralarak 81,0 bin adede gerilerken, aylık 

bazda büyük ölçüde yatay seyretti. 8A26 döneminde binek otomobil pazarı yıllık %13,8 düşüşle 564,2 bin adede, hafif ticari araç 

pazarı ise daha sınırlı %4,4 daralışla 155,8 bin adede gerilerken, toplam pazar yıllık %11,9 küçüldü. Bununla birlikte Ağustos 

satışlarının 5 yıllık ortalamanın %4,4 ve 10 yıllık ortalamanın %23,9 üzerinde kalması, manşetteki sert yıllık daralmanın doğrudan 

bir talep çöküşünden ziyade yüksek bazdan normalleşmeyi de yansıttığına işaret ediyor. 

Zayıf manşet veri, ancak marka bazındaki ayrışma temel tema olmaya devam ediyor: Binek otomobil pazarındaki %25,2’lik 

daralma, Tesla ve BYD’deki sıra dışı baz etkileriyle olduğundan daha sert görünüyor. Tesla satışları 8,7 bin adetten 280’e, BYD 

satışları ise 2,6 bin adetten yalnızca 46’ya gerilerken, iki marka hariç tutulduğunda binek otomobil pazarındaki yıllık daralmanın 

hesaplamamıza göre yaklaşık %13,7 seviyesine indiğini görüyoruz. Buna karşılık TOGG satışları yaklaşık dört katına çıkarak 4,9 

bin adede ulaştı. TOGG (+%291 yıllık), MG (+%215), Alfa Romeo (+%171), KG Mobility (+%130), Seat (+%103), Kia (+%94), Jeep 

(+%93), Volvo (+%48), Jaecoo&Omoda (+%18), Nissan (+%7) ile Volkswagen (+%4) de pazardan daha güçlü performans gösterdi. 

Dolayısıyla marka bazındaki ayrışmanın, genel pazar manşetinden daha açıklayıcı olmaya devam ettiğini düşünüyoruz. 

Pazar Gelişmeleri: (Ağu26 & 2025 & 2024) 

o Elektrikli binek otomobillerin payı 8A26’da %18,8’e yükselirken (8A25: %18,5), hibrit araçların payı %33,1’e çıktı 

(8A25: %27,6). Benzinli araçların payı ise %45,4’ten %40,8’e gerileyerek elektrikli ve hibrit araçlara yönelik yapısal 

dönüşümün sürdüğünü teyit etti. 

o SUV segmenti 8A26’da binek otomobil satışlarının %66,1’ini oluşturarak liderliğini sürdürdü (8A25: %62,8; 2025: 

%61,9; 2024: %56,8). 

o B segmentinin payı 8A26’da %25,4’ten %28,9’a yükselirken, D segmentinin payı %14,1’den %12,4’e geriledi. Bu 

görünüm, ürün karmasının daha erişilebilir segmentlere doğru kaydığına işaret ediyor. Hatırlanacağı üzere 2025 

yılında B segmenti pazar payı kaybederken, BYD Seal U, Chery Tiggo 8, BMW X1 ve Mini Countryman gibi modellerin 

desteğiyle D segmenti yaklaşık 3 puan pay kazanmıştı. 

o TOGG satışları Ağustos’ta 1,2 bin adetten 4,9 bin adede yükselirken, 8A26 satışları 30,7 bin adede ulaştı ve binek 

otomobil pazarında yaklaşık %5,4 pay elde etti. (8A26 itibarıyla toplam pazarın %4,3’ü; yalnızca Ağustos ayında toplam 

pazarın %6,0’sı) 

o BYD ve Tesla, Ağustos satışlarının yıllık bazda sırasıyla %98 ve %97 gerilemesiyle en belirgin negatif ayrışan markalar 

olmaya devam etti. 

Mehmet Mumcu 

Müdür Yardımcısı 
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Doğus Otomotiv (DOAS TI, Endekse Paralel Getiri, TL307.44/pay) zayıf pazara rağmen göreceli olarak dirençli performansı 

Ağustos ayında da devam etti: Skoda dahil edildiğinde DOAS’ın perakende satışları Ağu26’da yalnızca %1,6 düşüşle 13,2 bin 

adet olurken, toplam pazardaki %20,3’lük daralmanın belirgin şekilde üzerinde performans gösterdi. Toplam pazar payı yıllık 

3,1 puan artışla %16,3’e yükselirken, Volkswagen (+%3,8) ve Seat’taki (+%103) güçlü performans, Audi (-%34) ve Cupra’daki 

(-%20) zayıflığı kısmen dengeledi. 8A26’da DOAS bağlantılı satışlar yıllık %8,9 düşüşle 106,2 bin adede gerilerken, pazar payı 

%14,3’ten %14,8’e yükseldi. (Pozitif) 

Ford Otosan (FROTO TI, Endeksin Üzerinde Getiri, TL160.13/pay) yurtiçi pazardaki zayıflık devam etti: Ford’un perakende 

satışları Ağu26’da yıllık %37,5 düşüşle 4,3 bin adede gerilerken, binek otomobil satışları %74,9, hafif ticari araç satışları ise 

%24,9 azaldı. Toplam pazar payı yalnızca Ağustos ayında %6,8’den %5,3’e, hafif ticari araç pazar payı ise %26,7’den %20,0’ye 

geriledi. 8A26’da toplam satış hacmi yıllık %30,5 düşüşle 43,9 bin adede inerken, pazar payı %7,7’den %6,1’e geriledi. Yurtiçi 

veriler belirgin şekilde zayıf olmakla birlikte, FROTO’nun ihracat ağırlıklı kâr yapısı nedeniyle hisse üzerindeki etkisini daha sınırlı 

görüyoruz. (Negatif) 

Tofaş (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, TL409.92/pay) ağustos performansı binek otomobil tarafında zayıf kalırken, hafif 

ticari araçlar dengeleyici oldu: TOASO grubu altındaki toplam satışlar Ağu26’da yıllık %27,4 düşüşle 19,3 bin adede gerilerken, 

toplam pazar payı 2,3 puan azalarak %23,9’a indi. Bununla birlikte binek otomobil satışları %44,1 düşerken, hafif ticari araç  

satışları %4,6 arttı ve hafif ticari araç pazar payı %49,0’a yükseldi. 8A26’da toplam satış hacmi yıllık %13,7 düşüşle  185,3 bin 

adede gerilerken, FCA hafif ticari araç satışları %21,0 arttı ve Jeep (+%184) pozitif ayrışmayı sürdürerek Fiat binek otomobi l ve 

PSA binek otomobil portföyündeki zayıflığı kısmen dengeledi. TOASO’nun pazar payı 8A25’teki %26,3 seviyesinden 8A26’da 

%25,7’ye geriledi. (Hafif Negatif) 
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Tablo 1: Güncel Pazar Görünümü 

Kaynak:  ODMD, Rasyonet, Gedik Araştırma 
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Tablo 2: Pazar Payı Gelişimi 

Kaynak:  ODMD, Rasyonet, Gedik Araştırma 
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YASAL UYARI  

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. 

Yatırım Danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri 

arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-

satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 

uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; 

içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 


