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Otomotiv | Agu26 Perakende Satislar

Zayif manset, direncli hafif ticari arac pazari ve artan marka ayrismasi (Sinirli Negatif) 2 Eyliil 2026

Pazar yiiksek bazdan normallesmeye devam ederken, hafif ticari ara¢ tarafi direncli kalmay siirdiirdii... Binek otomobil
(PC) satislari Agu26’da yillik %25,2 diislsle 61,5 bin adede gerilerken, hafif ticari arag (LCV) satislari %0,3 artisla 19,5 bin adet
olarak gerceklesti. Boylece toplam hafif ara¢ (LV: PC + LCV) satiglan yillik %20,3 daralarak 81,0 bin adede gerilerken, aylik
bazda biiylik 6l¢lide yatay seyretti. 8A26 déneminde binek otomobil pazari yillik %13,8 disUsle 564,2 bin adede, hafif ticari arag
pazari ise daha sinirli %4,4 daralisla 155,8 bin adede gerilerken, toplam pazar yillik %11,9 kicildi. Bununla birlikte Agustos
satislarinin 5 yillik ortalamanin %4,4 ve 10 yillik ortalamanin %23,9 (izerinde kalmasi, mansetteki sert yillik daralmanin dogrudan
bir talep ¢oklslinden ziyade ylksek bazdan normallesmeyi de yansittigina isaret ediyor.

Zayif manset veri, ancak marka bazindaki ayrisma temel tema olmaya devam ediyor: Binek otomobil pazarindaki %25,2’lik
daralma, Tesla ve BYD’deki sira dist baz etkileriyle oldugundan daha sert gériiniiyor. Tesla satislart 8,7 bin adetten 280°e, BYD
satislart ise 2,6 bin adetten yalnizca 46°ya gerilerken, iki marka haric tutuldugunda binek otomobil pazarindaki yillik daralmantn
hesaplamamiza gére yaklasik %13,7 seviyesine indigini goriiyoruz. Buna karsiltk TOGG satislart yaklastk dért katina ¢ikarak 4,9
bin adede ulasti. TOGG (+%291 yillik), MG (+%215), Alfa Romeo (+%171), KG Mobility (+%130), Seat (+%103), Kia (+%94), Jeep
(+%93), Volvo (+%48), Jaecoo&Omoda (+%18), Nissan (+%7) ile Volkswagen (+%4) de pazardan daha gli¢lii performans gésterdi.
Dolayistyla marka bazindaki ayrismantn, genel pazar mansetinden daha agtklayict olmaya devam ettigini diistiniiyoruz.

Pazar Gelismeleri: (Agu26 & 2025 & 2024)

o Elektrikli binek otomobillerin pay1 8A26’da %18,8’e yiikselirken (8A25: %18,5), hibrit araclarin pay1 %33,1’e cikt
(8A25: %27,6). Benzinli araclarin payi ise %45,4’ten %40,8’e gerileyerek elektrikli ve hibrit araglara yonelik yapisal
donlisimin siirdlglni teyit etti.

o SUV segmenti 8A26’da binek otomobil satislarinin %66,1’ini olusturarak liderligini siirdirdi (8A25: %62,8; 2025:
%61,9; 2024: %56,8).

o B segmentinin payi 8A26’da %25,4’ten %28,9’a yiikselirken, D segmentinin pay1 %14,1’den %12,4’e geriledi. Bu
goriiniim, iirlin karmasinin daha erigilebilir segmentlere dogru kaydigina isaret ediyor. Hatirlanacag lizere 2025
yilinda B segmenti pazar payl kaybederken, BYD Seal U, Chery Tiggo 8, BMW X1 ve Mini Countryman gibi modellerin
destegiyle D segmenti yaklasik 3 puan pay kazanmisti.

o TOGG satislari Agustos’ta 1,2 bin adetten 4,9 bin adede yilikselirken, 8A26 satislari 30,7 bin adede ulasti ve binek
otomobil pazarinda yaklasik %5,4 pay elde etti. (8A26 itibariyla toplam pazarin %4,3’(; yalnizca Agustos ayinda toplam
pazarin %6,0’sI)

o BYD ve Tesla, Agustos satislarinin yillik bazda sirasiyla %98 ve %97 gerilemesiyle en belirgin negatif ayrisan markalar
olmaya devam etti.
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Dogus Otomotiv (DOAS TI, Endekse Paralel Getiri, TL307.44/pay) zayif pazara ragmen goreceli olarak direncli performansi
Agustos ayinda da devam etti: Skoda dahil edildiginde DOAS’in perakende satislari AGu26’da yalnizca %1,6 diislisle 13,2 bin
adet olurken, toplam pazardaki %20,3’lik daralmanin belirgin sekilde lizerinde performans gdsterdi. Toplam pazar payi yillik
3,1 puan artisla %16,3’e yiikselirken, Volkswagen (+%3,8) ve Seat’taki (+%103) glicli performans, Audi (-%34) ve Cupra’daki
(-%20) zayifligi kismen dengeledi. 8A26’da DOAS baglantili satislar yillik %8,9 diisiisle 106,2 bin adede gerilerken, pazar payi
%14,3'ten %14,8’e ylikseldi. (Pozitif)

Ford Otosan (FROTO TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL160.13/pay) yurtici pazardaki zayiflik devam etti: Ford’un perakende
satiglari Agu26’da yillik %37,5 dustsle 4,3 bin adede gerilerken, binek otomobil satislari %74,9, hafif ticari arag satislari ise
%24,9 azaldi. Toplam pazar payi yalnizca Agustos ayinda %6,8’den %5,3’e, hafif ticari arag pazar payi ise %26,7’den %20,0’ye
geriledi. 8A26’da toplam satis hacmi yillik %30,5 distsle 43,9 bin adede inerken, pazar payl %7,7’den %6,1’e geriledi. Yurtigi
veriler belirgin sekilde zayif olmakla birlikte, FROTO’nun ihracat agirlikli kar yapisi nedeniyle hisse tizerindeki etkisini daha sinirli
gorliyoruz. (Negatif)

Tofas (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, TL409.92/pay) agustos performansi binek otomobil tarafinda zayif kalirken, hafif
ticari araclar dengeleyici oldu: TOASO grubu altindaki toplam satislar Agu26’da yillik %27,4 dislsle 19,3 bin adede gerilerken,
toplam pazar payi 2,3 puan azalarak %23,9’a indi. Bununla birlikte binek otomobil satislari %44,1 diiserken, hafif ticari arag
satislari %4,6 artti ve hafif ticari arag pazar payl %49,0’a yikseldi. 8A26’da toplam satis hacmi yillik %13,7 distsle 185,3 bin
adede gerilerken, FCA hafif ticari arag satislar %21,0 artti ve Jeep (+%184) pozitif ayrismayi stirdlirerek Fiat binek otomobil ve
PSA binek otomobil portfdylindeki zayifigi kismen dengeledi. TOASO’nun pazar payl 8A25’teki %26,3 seviyesinden 8A26’da
%25,7’ye geriledi. (Hafif Negatif)
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[ Aguz5  Aguzé]l  A-vil]  A-Ay|  BA25  BA26  A-vilf 2024 2025 A-Yil 1C24 1¢25 1625 A-Yil 2¢24 2025 2¢26  A-vil|  3¢2a 3¢a5  A-vil] 424 a5 a-vl
DOAS 13.404__ 13.191 116.526__106.209 -9% 184.035 206.568 12%| 36.992  36.631 _ 34.238___ -6,5%) 63.445__ 73.485 _ 15,8%
E X E 7 31.627 1.2 X
Binek Arag 11.858  11.395] -4% -1%| 102.281  93.470 9% 161.600 182.963 13%| 30,734 32.296 30.359  -6,0%| 37.297 45785 40.221 -12,2%| 36.922 38.552  4,4%| 56.647 66330  17,1%
Audi 1.931 1275 34% 8%| 15163 11.208 -26% 19.700 24.832 26%| 4495 4526 4293 -51%| 3.236  6.893  4.456 -354%| 4.854 5597 153% 7.415  7.816 5,4%
Bentley 2 1] 50% 0%| 25 31 24% 37 38 3% 12 6 12 100,0% 17 8,9% 13 2,5% 10 10 0,0%
Cupra 793 636) 20% 10%| 7.201  4.843 -34% 9.663 12.998 35%| 2.041  2.037  1.443 -29,2%| 2.068 3351 2484 -34,8%| 2.060  3.873  88,0% 3494  3.737 7,0%
Lamborghini 3 1] 67% -50%) 16 21 31% 22 28 27% 6 3 8 166,7% 4 7 10 42,9%) 6 9 50,0%] 6 9 50,0%
Porsche 77 85| 10% -48%) 771 837 9% 1.203 1.207 0% 288 290 240 -17,2% 223 309 348 12,6%) 229 252 10,0%) 263 356 -23,1%
Seat 354 718) 103% 63%| 4915 3.200 35% 12.470 9.857 -21%| 2283 1.614 707  -56,2%| 2769 2521 1335 -47.0%| 2.863 1211 -57.7%| 4.555 4511 -10%
Volkswagen 5.602  5.624 0% 2%| 47.645 47.233 1% 74.533 88.682 19%| 12.329 15432 15287  -0,9%| 18.351 20902 20.784  -0,6%| 16.799 17.775 58%| 27.054 34573  27,8%
Skoda (equity pick-up) 3.096  3.055 -19%) 15%| 26455  26.097 1% 43.972 45.321 3%| 9.580  8.388 8369  -0,2%| 10,639 11793 11.087  -6,0%| 10.103  9.822  -2,8%| 13.650 15.318  12.2%
Hafif Ticari Arag 1546 1.794 16%) 3%| 14245 12739 -11% 22.435 23.605 5%| 6258 4335  3.879 -10,5%| 4.969  6.047 5215 -13,8%| 4.410  6.068 37,6%| 6798  7.155 5,3%
Volkswagen 1,546 1.796) 16% -3%| 14245 12.739 11% 22.435 23.605 5%| 6258 4.335  3.879  -10,5%| 4.969  6.047 5215 -13,8%| 4.410  6.068  37.6%| 6.798  7.155 5,3%
k& E -20,7%| 23.211 24770  17.517  -29,3%| X .
Binek Arag 1.742 438 -75% 26%| 17.038 6319 -63% 29.662 26454  -11%| 8313  6.343  3.883 -38,8%| 6.961 6511 1650 -74,7%| 5.683 6203  9,2%| 8705  7.397 -150%
Ford Otosan 1.742 438) 75% 26%| 17.038  6.319 63% 29.662 26.454 -11%| 8.313 6343  3.883 -38,8%| 6.961  6.511  1.650 -74.7%| 5.683  6.203 9,2%| 8705  7.397 -15,0%
Hafif Ticari Arag 5180  3.891) -25% -12%| 46.067 37.560 -18% 75.245 83431 10%| 13.438 15424 13384 -13,2%| 16.250 18.259 15867 -13,1%| 17.837 18355 2,0%| 27720 31093  12,2%
Ford Otosan 5180 3.891 25% -12%|  46.067  37.560 18% 75.245 83.131 10%| 13.438  15.424  13.384  -13,2%| 16.250 18.259  15.867 -13,1%| 17.837 18.355 2,9%| 27720 31.093  12,2%
350.723 75.094  -14,6%
X 124075  -14%) ¥ R X X E
Binek Arag 6.317  2.865) -55% -19%| 49.576  35.481 -28% 92.047 77.221  -16%| 25348 16.484 12.808 -22,3%| 20.449 19.442 16276 -16,3%| 19.502  20.659 5,9%| 26748 20636 -22,9%
Alfa Romeo 42 114 171% 73%] 99 812 -18% 1.255 1.741 39% 323 347 361 4,0% 117 465 271 -41,7%) 151 334 121,2%) 664 595 -10,4%
Ferrari 1 4 300% 33%] 16 19 19% 24 25 4% 5 4 4 0,0% 7 6 8 33.3%] 5 7 40,0%] 7 8 143%
Fiat 5951 2125 -64% -19%| 46.424  28.897 -38% 87.126 71.787 -18%| 23.892 15.436 10.727 -30,5%| 19.639 18.168 13.408 -26,2%| 18.427 19.317 48%| 25168 18.866 -25,0%
Jeep 318 613 93% 25%| 2,001 5680 184% 3.366 3.486 4%|  1.060 648 1.687 160.3% 623 732 2.560 249,7% 849 973 14.6%) 834 1133 359%
Maserati 5 9) 80% 50%] 140 73 48% 276 182 -34% 68 49 29 -40,8% 63 71 29 -59,2%] 70 28 -60,0%] 75 34 -54,7%
Hafif Ticari Arag 3.513  4.054) 15%) 13%| 25.427 30770 21%) 51.623 46.854 9%| 16.091  6.610 12.021 81,9%| 11399 11966 11.094  -7,3%| 11544 11141  -3,5%| 12.589 17.137  36,1%
Fiat 3.513  4.054 15% 133%| 25427 30.770 21% 51.623 46.854 -0%| 16.091  6.610 12.021  81,9%| 11399 11966  11.094  -7,3%| 11544 11141  -3,5%| 12589  17.137  36,1%
Binek Arag 11161  6.904) -38% 1%| 93.673  74.671 -20% 144.288 157.894 9%| 37.612 31.883 32.367 1,5%| 33.988 38.028 28.584 -24,8%| 28.469 36.905 29,6%| 44.219 51078  15,5%
Citroen 3.650  2.021] -45% 19%| 26183  21.894 -16% 43.219 47.818 11%| 12.602  7.420  8.739  17,8%| 10.776 11181  9.102 -18,6%| 7.757 12.242  57,8%| 12.084 16.975  40,5%
DS 129 65| -50% 306%|  1.245 656 47% 1.971 2.262 15% 801 410 356 -13,2% 326 516 219 -57.6%] 252 719 185,3%| 592 617 4,2%
Opel 3.973 1964 -51% 24%| 28770  20.919 -27% 45.212 48.016 6%| 11.220  9.616  9.738 1,3% 9.966 10913  7.631 -301%| 10.621 12125  14,2%| 13396 15362  14,7%
Peugeot 3.409  2.852) -16% -10%| 37.475 31202 -17% 53.886 59.798 11%| 12.980 14.437 13.534  -6,3%| 12,920 15418 11.632 -24,6%| 9.839 11.819  20,1%| 18147 18124  -0,1%
Hafif Ticari Arag 5.625  5.505 2% 8%| 46112 44351 4% 54.909 77.754 42%| 12188 16348  14.629 -10,5%| 6371 18538 19140  3,2%| 14.582 16992 16,5%| 21768 25876  18,9%
Citroen 1.654 178§ 8% 5%| 14192 15378 8% 18.009 23.622 31%| 4.882 5450 5401  -0,9%| 1.671 5313 6318 189%| 4.521  4.853 7.3%| 6935  8.006  15.4%
Opel 2.071 1794 -13% 19%| 16174 13.832 14% 17.244 27.471 59%| 3.358 5733 4713 -17,8%| 2175  6.605 5810 -12,0% 4364 5851  341%| 7347 9282  263%
Peugeot 1,900 1.923] 1% 14%| 15746 15.141 4% 19.656 26.661 36%| 3.948 5165  4.515  -12,6%| 2525  6.620  7.012 59%| 5697 6288 10,4%| 7.486  8.588  14,7%
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*Tesla satig verileri, ODMD tarafindan her ay dtzenli
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DOAS (Skoda Haric)
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Yillik Degigim

Binek Arag 151.322 161.600 182.963
Audi 22.878 19.700 24,832 -13,9% 26,1% 1,9% 1,6% 1,8% 1,9% 1,6%
Bentley 36 37 38 2,8% 2,7% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Cupra 10.165 9.663 12.998 -4,9% 34,5% 0,8% 0,8% 0,9% 0,9% 0,7%
Lamberghini 22 22 28 0,0% 27,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 1.158 1.203 1.207 3,9% 0,3% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Seat 10.929 12.470 9.857 14,1% -21,0% 0,9% 1,0% 0,7% 0,6% 0,4%
Volkswagen 71.093 74.533 88.682 4,8% 19,0% 5,8% 6,0% 6,5% 5,8% 6,6%
Skoda (equity pick-up) 35.041 43.972 45,321 25,5% 3,1% 2,9% 3,6% 3,3% 3,2% 3,6%
Hafif Ticari Arag 17.683 22.435 23.605 26,9% 5,2% 1,4% 1,8% 1,7% 1,7% 1,8%
Volkswagen 17.683 22.435 23.605 26,9% 5,2% 1,4% 1,8% 1,7% 1,7% 1,8%
FROTO 102.380 104.907 109.585 2,5% 4,5% 8,3% 8,5% 8,0% 7,7% 6,1%
Binek Arag 30.936 29.662 26.454 -4,1% -10,8% 2,5% 2,4% 1,9% 2,1% 0,9%
Ford Otosan 30.936 29.662 26.454 -4,1% -10,8% 2,5% 2,4% 1,9% 2,1% 0,9%
Hafif Ticari Arag 71.444 75.245 83.131 5,3% 10,5% 5,8% 6,1% 6,1% 5,6% 5,2%
Ford Otosan 71.444 75.245 83.131 5,3% 10,5% 5,8% 6,1% 6,1% 5,6% 5,2%
419.060 342.867 359.723
199.899 143.670 124.075
Binek Arag 131.625 92.047 77.221 -30,1% -16,1% 10,7% 7,4% 5,6% 6,1% 4,9%
Alfa Romeo 2.097 1.255 1.741 -40,2% 38,7% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Ferrari 25 24 25 -4,0% 4,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 125,348 87.126 71.787 -30,5% -17,6% 10,2% 7,0% 5,2% 5,7% 4,0%
Jeep 3.622 3.366 3.486 -7,1% 3,6% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 0,8%
Maserati 533 276 182 -48,2% -34,1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Hafif Ticari Arag 68.274 51.623 46.854] -24,4% -9,2% 5,6% 4,2% 3,4% 3,1% 4,3%
Fiat 68.274 51.623 46.854 -24,4% -9,2% 5,6% 4,2% 3,4% 3,1% 4,3%
219.161 199.197 235.648
Binek Arag 168.512 144.288 157.894 -14,4% 9,4% 13,7% 11,7% 11,5% 11,5% 10,4%
Citroen 45.395 43.219 47.818 -4,8% 10,6% 3.7% 3.5% 3.5% 3.2% 3.0%
Ds 3.511 1.971 2.262 -43,9% 14,8% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,1%
Opel 61.057 45,212 48.016 -26,0% 6,2% 5,0% 3,7% 3,5% 3,5% 2,9%
Peugeot 58.549 53.886 59.798 -8,0% 11,0% 4,8% 4,4% 4,4% 4,6% 4,3%
Hafif Ticari Arag 50.649 54.909 77.754 8,4% 41,6% 4,1% 4,4% 5,7% 5,6% 6,2%
Citroen 17.758 18.009 23.622 1,4% 31,2% 1,4% 1,5% 1,7% 1,7% 2,1%
Opel 12.808 17.244 27.471 34,6% 59,3% 1,0% 1,4% 2,0% 2,0% 1,9%
Peugeot 20.083 19.656 26.661 -2,1% 35,6% 1,6% 1,6% 1,9% 1,9% 2,1%
Binek Arag 961.339 980.341 1.084.496 2,0% 10,6% 78,4% 79,2% 79,3% 80,1% 78,4%
Hafif Ticari Arag 265.294 258.168 283.904 -2,7% 10,0% 21,6% 20,8% 20,7% 19,9% 21,6%
Toplam Hafif Arag 1.226.633 1.238.509 1.368.400| 1,0% 10,5% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Yillik Degisim
Binek Arag 2,0% 10,6%
Hafif Ticari Arag -2,7% 10,0%
Toplam Hafif Arag 1,0% 10,5%

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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