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CVK - Inveo Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu

Cesitlendirilmis katiim araclaryla diisiik-orta risk sunan CVK, faizsiz yatirnm yapmak isteyenler icin degerlendirilebilir.

Inveo Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu (CVK), faizsiz finans ilkelerine uygun
farkli yatirim araglarini bir araya getirerek orta-uzun vadede kar payi endeksinin
tizerinde getiri elde etmeyi hedefleyen bir katilim fonudur. Inveo Portfoy Yénetimi
A.S. tarafindan kurulan ve Katilm Semsiye Fonu catisi altinda yer alan fon, kira
sertifikalari, katilma hesaplari ve yatirim fonu katilma paylarinin yani sira BIST
Taahhiitlii islem Pazari gibi araglara da yatinm yapmaktadir. Tiim varlklarin
uluslararasi katiim esaslarina uygunlugu gozetilmekte, fon ydnetimi bu
cercevede yiiriitiilmektedir. CVK, farkli varlik gruplarini bir araya getiren dengeli bir
portféy yapisi sunmaktadir.

Fonun risk degeri, 1 ile 7 arasinda degisen 6lcekte 3 olarak belirlenmistir. Bu
seviye, CVK'nin duslk-orta risk kategorisinde konumlandigini géstermektedir.
Portfoyiin onemli boliimiinii olusturan kira sertifikalari ve katilma hesaplan,
fonun hisse senedi agirlikli katiim fonlarina kiyasla daha sinirli dalgalanma
gostermesine katki saglamaktadir. Bununla birlikte, BIST Taahhiitlii islem Pazari
Satim islemleri ve yatinm fonu katilma paylari, fonun piyasa hareketlerinden de
etkilenmesine neden olmaktadir. Bu yoniyle CVK, muhafazakar ile dengeli risk profili
arasinda degerlendirilebilecek bir yapidadir.

Fonun varlik dagiiminda kamu kira sertifikalari %27,38, 6zel sektor kira
sertifikalar %19,40 ve katilma hesaplar %141,07 agirgindadir. Bu i¢ kalem,
portfoylin vyaklasik %58'ini olusturarak fonun daha istikrarli getiri tabanini
desteklemektedir. BIST Taahhiitlii islem Pazari Satim pozisyonlarinin %19,70,
yatinm fonu katilma paylarinin ise %214,30 agirliginda olmasi, fonun getiri
potansiyelini artirmaya yonelik daha aktif yonetilen bilesenleri 6ne gikarmaktadir.
Kamu dis borglanma araclarinin %1,87'lik payi ise sinirli kalmaktadir. Genel olarak
dagilim, farkli enstriiman gruplar arasinda gesitlendirilmis bir katilim portfoyl
olusturma yaklasimini yansitmaktadir.

Getiri performansi agisindan CVK, incelenen donemlerde olumlu bir seyir izlemistir.
Fonun son 1 aylik getirisi %3,53, son 3 aylik getirisi %8,96 ve son 1 yillik getirisi
%39,68 olarak gerceklesmistir. Yilbasindan Agustos ayi sonuna kadar olan
dénemde %26,9 getiri saglayan fon, karsilastirma olg¢iitii olan %100 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi1 Endeksi'nin %23,5'lik getirisinin lizerinde kalmisgtir. Yillik bazda da
CVK'nin %39,3'lik getirisi, endeksin %37,7'lik performansini asmistir. Bununla
birlikte, gecmis performansin gelecekteki sonuclar igin garanti olusturmadigl ve
piyasa kosullarindaki degisimlerin fon getirilerini etkileyebilecegi unutulmamalidir.

Risk-getiri gostergeleri de fonun performansini destekleyen bir goriiniim
sunmaktadir. Yillik Sharpe oraninin 9,82, Sortino oraninin 19,55 ve Treynor oraninin
50,11 seviyesinde olmasi, fonun Ustlendigi risk karsiliginda gicli bir getiri Grettigine
isaret etmektedir. 0,68'lik Beta katsayisi, fonun karsilastirma olcitiine kiyasla daha
disltk piyasa duyarliigina sahip oldugunu gostermektedir. Pozitif Alfa degeri
(0,0485) de fonun karsilastirma élgiitiine gore ek getiri sagladigina isaret etmektedir.
Ote yandan, bir haftalik Riske Maruz Deger'in %1,14 ve Downside Risk'in %1,40
seviyesinde bulunmasi, kisa vadeli dalgalanmalarin ve olasi kayiplarin tamamen
ortadan kalkmadigini géstermektedir.

CVK, birikimlerini faizsiz finans ilkelerine uygun araclarla degerlendirmek isteyen ve
agirlikli olarak Tirk lirasi cinsinden yatirim yapmayi tercih eden yatirimcilar igin alternatif
bir secenek sunmaktadir. Kira sertifikalari, katilma hesaplari ve diger katilim araclarn
arasindaki dagilimi sayesinde, tek bir enstriiman grubuna bagli kalmadan gesitlendirilmis
bir portfdy yapisi saglamaktadir. Orta-uzun vadeli yatirim ufku ve profesyonel portfoy
yonetimi yaklasimi, giinliik piyasa takibi yapmak istemeyen yatirimcilar acisindan da
degerlendirilebilir.

Sonuc olarak CVK, diisiik-orta risk seviyesinde konumlanan, cesitlendirilmis katilim
varlik dagilimina sahip ve incelenen donemlerde karsilagtirma 6l¢iitiiniin iizerinde
getiri saglayan bir fon gériiniimii sergilemektedir. Yiiksek Sharpe ve Sortino oranlari
ile goreli diisiik Beta seviyesi, fonun risk-getiri dengesinin olumlu yénde
sekillendigine isaret etmektedir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Tablo 1: Fon Kiinyesi - CVK - Inveo Portfoy Coklu Varlik

Katilim Fonu

Kurucu Inveo Portfoy

Yatinnmci Sayisi 1.888
Son 1 Ay Getiri 3,53%
Son 3 Ay Getiri 8,96%
Yilbasindan Beri Getiri 27,20%
Son 1Yil Getiri 39,68%
Stopaj Orani 17,50%
Fon Toplam Deger (TL) 249.353.491
Kategori Katiim Fonu
Risk Degeri 3/7
TREBIMM00018

TRACIMSA91F9

TRATUPRS91E8

XS2900389870

Onemli Bazi Pozisyonlar TRD070427T14
TRD160627T11

TRD061027T33

TRDHVKA92610

TRDZKBV12717

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

Grafik 1: CVK - Fiyat Grafigi
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Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

Grafik 2: CVK Fon icerigi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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