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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %18,22 azaligla 12.566 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %217,50 azalisla 28.344 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.483 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar aciklayan
sirket, bu yilin 2. ceyreginde 1.757 milyon TL FAVOK aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda
926 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6
ayinda 2.105 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Gegen yilin 2. ceyreginde 2.146 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
949 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 3.173 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin itk 6 ayinda 377 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da glicli bir operasyonel toparlanma sergileyerek 949 milyon TL net
kar acikladi (2C25: -2,1 milyar TL, 1¢26: -573 milyon TL). Iyilesme agirlikli olarak,
ozellikle taahhiit segmentindeki gliclii toparlanmanin etkisiyle operasyonel karliliktaki
belirgin artistan kaynaklandi. Daha diisiik finansman giderleri de net kéri destekledi.
FAVOK 2G26°da 1,76 milyar TL’ye giiclii bir toparlanma gosterdi (2G25: -1,48 milyar TL
FAVOK; 1C26: -347 milyon TL). Taahhiit segmenti toparlanmanin ana unsuru olurken,
FAVOK 2G25’teki 1,54 milyar TL zarardan 1,17 milyar TL’ye yiikseldi. Bununla birlikte,
taahhiit segmentinin bakiye siparigleri 1¢26’daki 490 milyon USD’den 2C26 sonunda 413
milyon USD’ye geriledi. Tarim segmentinde FAVOK, gelirlerin yillik %28 gerileyerek 6,3
milyar TL olmasina ragmen, 2¢25’teki yalnizca 49 milyon TL’den 633 milyon TL’ye
yukseldi. Marjdaki belirgin iyilesmenin temel olarak, zayif hacimleri fazlasiyla telafi eden
glicli glibre fiyatlarindan kaynaklandig gorillyor. Glbre satis hacimleri 2C26’da yillik
%43 sert dlisisle 202 bin tona geriledi. Genel olarak, 2C26 sonuglarini pozitif
degerlendiriyoruz. Ozellikle taahhiit segmentindeki karliigin giiclii sekilde toparlanmasi ve
tarim segmentindeki belirgin marj iyilesmesi sonuglari destekledi. Bununla birlikte, bakiye
sipariglerdeki devam eden diisiis nedeniyle 2C26’daki giiclii taahhiit marjlarinin tamamini
ileriye doniik olarak slirdlirmesini beklemiyoruz. Ayrica zayif nakit donlisimd, yiiksek
isletme sermayesi nedeniyle net borcun geyreklik %22 artmasi ve glibre hacimlerindeki
zayiflik, glicli sonuglarin etkisini kismen sinirliyor. Su an icin Endekse Paralel Getiri
6nerimizi koruyoruz; ancak sonuclarin ardindan tahminlerimizi ve hedef fiyatimizi revize
etmemiz muhtemeldir. Hisse son alti ayda %167 yiikselerek BIST-100’(in %159 (izerinde
performans gosterdikten sonra, son 12 aylik verilere gére 29x FD/FAVOK ve 2,1x PD/DD
carpanlariylaislem gérmektedir.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 34.358 28.344 -%17,5 15.366 13.380 15.745 15.777 12566 -%18,2 -%20,4
Briit Kar 542  3.183 %487,4 -970 437  1.279 1.110 2.073 - %86,8
Faaliyet Kari -2.561 489 -2.276 -732 -471 960 -

FAVOK -926  2.105 -1.483 250 660 347  1.757 - %405,7
Net Parasal Pozisyon 1.879  1.991 %6,0 959 966 263 1.260 731 -%23,8 -%42,0
Net Kar -3.173 377 -2.146 -928 -2.636 -573 949,48 -

Briit Kar Marji %1,6  %11,2 965bp  -%6,3 %3,3 %8,1 %7,0 %16,5 2.281bp  946bp
Faaliyet Marji -%7,5 %1,7 918bp -%14,8 -%5,5 -%0,0 -%3,0 %7,6 2.245bp 1.063bp
FAVOK Marji -%2,7 %7,4 1.012bp  -%9,7 %1,9 %4,2 %2,2  %14,0 2.363bp 1.178bp
Net Kar Marji -%9,2 %1,3 1.057bp -%14,0 -%6,9 -%16,7 -%3,6 %7,6 2.152bp 1.118bp
Net Borg 8.481 8.082 -%4,7 8481 8949 7.090 6.646 8.082 -%4,7 %21,6
Net Doviz Pozisyonu  -13.684 -13.121 -%4,1 -13.684 -13.539 -17.746 -17.263 -13.121 -%4,1 -%24,0
Net Borg/FAVOK 16,4 2,7 -%83,7 16,4 2,7 -%83,7 a.d.

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 216,30
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,69-245,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 80.031
Firma Degeri(milyon TL) 88.113
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.807
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,88
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,12
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.143 5.180 5.889 5.963
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 889.921 1.134.790 1.085.499 716.790
Fiyat Araligi(TL/hisse) 210,0-217,3 205,9-236,0 127,4-243,0 67,1-243,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 60 154 143
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -9 62 134 88
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 39,73
NILGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ARY HOLDING ANONIM SiRKETI 12,36
ALI NIHAT GOKYiGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Sirket Faaliyet Alani

Tekfen Holding A.S., mihendislik ve taahhit, tarimsal sanayi ile yatirm sektorlerinde
Uretim, imalat, sanayi ve ticaret alanlarinda faaliyet gosteren bagl ortakliklar ve
istirakleri vasitasiyla konsolide bazda yatirim faaliyetleri gostermektedir.

Hisse Performansi

90
200
60
150
30
100
0
50
-30
0
9 X9 TN TP S TN R N P N SR A
S0 S S PSS
RN P Y E O NFEE
T FIFFIIF I I I

@ TKFEN:IS /\ BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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