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Piyasa Glindemi

BD

Kilresel piyasalarda, Orta Dogu’da yeniden tirmanan jeopolitik gerilimlerin petrol fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyon endiselerini
artirmasiyla birlikte hisse senetlerinde satis baskisi éne ¢ikiyor. Hafta basinda tarihi zirvesine %1,5 kadar yaklasan MSCI Diinya Endeksi
%0,2 gerilerken, ABD borsalarinin rekor seviyelerden geri gekilmesini Asya piyasalarindaki %21’lik diisus izledi. Beyaz Saray’in Pentagon’dan
iran’a yénelik olasi askeri operasyon secenekleri hazirlamasini istedigine iligkin haberler, Husilerin Suudi Arabistan’daki havalimanlarina
dlzenledigi saldirilar ve ABD’deki olumsuz hava kosullarinin petrol retimini aksatmasi, Brent petroliin %2 yiikselerek 102 dolarin tzerine
¢ctkmasina neden oldu.

Petrol fiyatlarindaki artisa, jeopolitik riskler nedeniyle yiikselen tanker tagimaciligi maliyetleri de eslik ederken, ener;ji fiyatlarinin enflasyonu
yeniden hizlandirabilecegine iliskin endiseler tahvil piyasalarinda satislari beraberinde getirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi iki baz puan
yikselerek %5,31’e ulasirken, dolar Onceki seansta elde ettigi kazanimlari korudu. Para politikasi tarafinda ise Fed’in eylil ayinda
gerceklestirdigi 25 baz puanlik faiz artinminin 19 yetkilinin tamami tarafindan desteklendiginin agiklanmasi, enflasyonla micadelenin
onceligini korudugunu gosterdi. Ekonomik aktivitenin glicli seyrini siirdiirmesi ve enerji maliyetlerinin ylikselmesi, yil icinde ilave faiz artirimi
ihtimalini glindemde tutarken, yiiksek tahvil faizleri 6zellikle teknoloji hisselerinin degerlemeleri (izerinde baski olusturuyor. Oniimiizdeki
hafta baslayacak ABD bilango sezonunda ise yapay zeka altyapisina yonlendirilen ylksek tutarli yatirmlarin sirketlerin gelir ve karliliklarina
ne Olcide yansidigl yakindan takip edilecek. Asya piyasalarinda Samsung Electronics hisselerinin, rekor diizeydeki karinin analist
beklentilerinin altinda kalmasi nedeniyle %1,3 gerilemesi de teknoloji sektdriindeki temkinli goriinimui destekledi. Yaklasan ABD bilanco
sezonu, kiiresel piyasalarda risk istahini sinirlayan baslica unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler ve yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini giiclendirmesiyle birlikte
satis baskisinin devam etmesi bekleniyor. ABD ile Iran arasinda olasi bir askeri catismaya ydnelik kaygilar ve bélgedeki petrol sevkiyatina
iliskin riskler, eneriji fiyatlarini yukari tasirken Avrupa ekonomilerinde tiretim maliyetlerinin ve enflasyonist baskilarin artabilecegi endisesini
beraberinde getiriyor. Diger yandan Fed'in son toplanti tutanaklarinin, yetkililerin yiksek enflasyon riskleri karsisinda siki para politikasi
durusunu koruduguna isaret etmesi, kiiresel tahvil faizleri tzerinde yukari yonli baski olustururken Avrupa hisse senetlerine yonelik risk
istahini da sinirliyor.

Fransa'nin kamu maliyesine ve artan borclanma maliyetlerine iliskin endiseler glindemdeki yerini koruyor. Fransiz devlet tahvillerinin diger
Avrupa Ulkelerine kiyasla getiri farklarinin agilmasi, tlkenin borg surdirilebilirligine yonelik kaygilari artirirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin
piyasalardaki baskiya nasil karsilik verecegi 6nem kazaniyor. Fransa Maliye Bakanligi'nin tahvil ihra¢ stratejisinde degisiklige gitmeyecegini
aciklamasina ragmen belirsizliklerin stirmesi, euro Uzerindeki baskinin devam etmesine neden oluyor. Genel olarak petrol fiyatlarindaki
ylkselisin enflasyon ve faiz beklentilerini yeniden yukari cekmesi, Fransa kaynakli mali riskler ve yaklasan ABD bilanco sezonu, kiiresel
piyasalarda risk istahini sinirlayan baslica unsurlar olarak éne cikiyor. Onceki seansta yasanan kayiplarin ardindan Avrupa endekslerinde
zayif gorinum sirerken, acilis 6ncesi islemlerde Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,2, Stoxx 600 vadeli kontratlari ise %0,3 gerileyerek
piyasalarda temkinli seyrin devam ettigine isaret ediyor.

Tiirkiye

Din kurda disiik volatilitede yatay bir fiyatlama takip edildi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Fatih Karahan,
dezenflasyon siirecinin verimlilik artisini da destekleyecegini belirterek, fiyat istikrarinin saglanmasiyla birlikte verimlilikte artis gériilecegini
ifade etti. Karahan, fiyat istikrari icin tim aracglarin kararlilikla kullanacagina isaret etti. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TBMM
Genel Kurulu'nda yaptigi konusmada fon gelismelerine iliskin degerlendirmelerde bulundu. Fed'in Eylil ayindaki toplantisina iliskin
tutanaklarda, 19 Fed yetkilisinin tamami, Eylil ayinda alinan faiz artisi kararini desteklerken, yetkililerin bircogu enflasyon baskilarinin
siddetlenmesi riskine karsi 6nlem alinmasi amaciyla bu adimin gerekli oldugunu degerlendirdi. Tutanaklar, yetkililerin cogunun yil sonuna
kadar bir faiz artisinin daha uygun olacagini degerlendirdigine ve yliksek enflasyona iliskin endiselerin de artti§ina isaret etti. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 49,2150 civarinda seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

“ Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki

15:15 ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'in Konusmas

15:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 200K 197K
17:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklari 798 64B
20:40 usD St. Louis Fed Baskani Musalem'in Konusmasi
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EUR/USD

Euro, yliksek eneriji fiyatlari, artan enflasyon ve faiz beklentileri ile 6zellikle Fransa’daki mali ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle 1,12 dolarin altina gerileyerek hafta
basinda gérdiigii 17 ayin en diisiik seviyesi olan 1,116 dolara yaklast. iran’in Hiirmiiz Bogaz’'ndaki gemilere ydnelik saldirilarini artirmasi petrol fiyatlarini
ylikseltirken, piyasalar gelecek yil sonuna kadar Avrupa Merkez Bankasi’ndan toplam 75, Fed’den ise 85 baz puanlik faiz artirrmi bekliyor. Fransa’da 2027
secimleri dncesinde biitce aciginin azaltilmasina ydnelik planin gercekgiligi sorgulanirken, ispanya’da 29 Kasim’da erken secime gidilecek olmasi ve italya’da
gelecek yil yapilacak segimler Avrupa genelindeki siyasi belirsizlikleri artiriyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1151-1,1108-1,1053

Direncgler: 1,1250-1,1305-1,1348
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GBP/USD

ingiliz sterlini, petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon endiselerini artirmasi ve ingiltere tahvil faizlerinin son yillarin en yiiksek seviyelerine ulasarak ekonomik
blytime gorinimini zayiflatmasiyla 1,32 dolara gerileyerek ¢ ayin en dislk seviyelerine yaklasti. Brent petroliin 100 dolarin Gzerine ¢ikmasiyla piyasalar
ingiltere Merkez Bankasi’'ndan gelecek yil sonuna kadar 100 baz puanin {zerinde faiz artinmi beklerken, BoE yetkilisi Catherine Mann enflasyonun yil
doniimiinde %4’e ulasabilecegi uyarisinda bulundu. Fed’in aralik ayinda yeniden faiz artirabilecegi beklentisi dolar desteklerken, Fransa’daki mali kriz
endiselerinin euro lzerinde baski olusturmasiyla sterlin euro karsisinda gegen yilin haziran ayindan bu yana en yiiksek seviyesine yikseldi. Gin igi teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 1,3176 -1,3143 -1,3094

Direngler: 1,3259-1,3308 - 1,3341

GBPUSD, H4: Great British Pound vs US Dolar 1.32092 1.32110 1.31932 1.31981 DalyAutoLevelPivot
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XAU/USD

Altin, Fed’in yil sonuna kadar bir faiz artirrmi daha yapabilecegine yonelik beklentiler ve yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini gliclendirmesiyle ons basina
4.100 dolar civarinda islem gorerek agustos basindan bu yana en diisiik seviyelerine yakin seyretti. Fed’in eylil toplanti tutanaklarinda 19 yetkilinin tamaminin faiz
artinmini destekledigi gériiliirken, piyasalar ekim ayinda faizlerin sabit tutulmasini ve aralik ayinda %78 olasilikla yeni bir faiz artirimi yapilmasini bekliyor. Ote yandan
ABD’nin iran’a yonelik olasi askeri operasyon hazirliklarina iliskin haberler ve Hiirmiiz Bogazi’ndaki sevkiyat riskleri petrol fiyatlarini yiikseltirken, Orta Dogu’dan petrol
akisinin savas dncesi seviyelere toparlandigi tahmin ediliyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4060 - 4011 -3957

Direncler: 4164- 4218 - 4267

XAUUSD, Daly: Gold vs US Dollar (1 lot = 100 ons) 4114.65 4143.28 4103.23 4116.14 121321p0a 101 evelPivot
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XAG/USD

GlUmUs, Fed’in yil sonuna kadar bir faiz artirrmi daha yapabilecegine yonelik beklentiler ve yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini gliclendirmesiyle ons
basina 60 dolarin altina gerileyerek agustos basindan bu yana en distik seviyelerine yakin seyretti. Fed’in eylil toplanti tutanaklarinda 19 yetkilinin tamaminin
faiz artirrmini destekledigi belirtilirken, piyasalar ekim ayinda faizlerin sabit tutulmasini ve aralik ayinda %78 olasilikla yeni bir faiz artirimi yapilmasini bekliyor.
Ote yandan ABD’nin Iran’a yonelik olasi askeri operasyon hazirliklarina iliskin haberler ve Hiirmiiz Bogazi’ndaki sevkiyat riskleri petrol fiyatlarini yiikseltirken,
Orta Dogu’dan petrol akisinin savas dncesi seviyelere toparlandigi tahmin ediliyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,65 - 57,55 - 56,14

Direncler: 61,16 - 62,58 - 63,68

USD, Daily: Siver vs US Dollar (1 lot = 5000 ons) 59.8900 60.5830 58.8430 58.8085
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Brent Petrol

Brent petrol, Trump yénetiminin Pentagon’dan kasim ayindaki ara secimler dncesinde Iran’a yonelik askeri operasyon secenekleri hazirlamasini istedigine iligkin
haberlerin ardindan varil basina 103 dolara yaklasarak son iki haftanin en yiiksek seviyesine ulasti. Meksika Korfezi’'nde Isaias Tropikal Firtinasi nedeniyle glinliik
510 bin varilin lzerinde petrol Uretiminin durdurulmasi, bolgedeki lretimin yaklasik dortte birini etkileyerek fiyatlardaki ylkselisi destekledi. Orta Dogu’dan
petrol ihracati son haftalarda savas éncesi seviyelere yaklasmasina ragmen Hiirmiiz Bogaz’’nda tankerlere yénelik saldirilarin siirmesi ve iran destekli Husilerin
Suudi Arabistan’daki hedeflere diizenledigi saldirilarin Yemen’de yeni misillemelere yol agmasi, arz giivenligine iliskin endiseleri artirdi. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 103,11- 97,25 - 94,30

Direncgler: 111,92 - 114,87 - 120,73

BRENT.m_X1, Daily: Kasm Vadeli Brent Petrol 106.177 106.575 103.130 104.383 DaiyAutoLevelPivot T 124 g6y
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Crude Petrol

ABD ham petrol fiyatlari, Trump ydnetiminin Pentagon’dan kasim ayindaki ara secimler éncesinde iran’a yonelik askeri operasyon secenekleri hazirlamasini
istedigine iliskin haberlerin ardindan 6nceki seanstaki kayiplarinin bir kismini telafi ederek varil basina 90 dolara yaklasti. Meksika Korfezi’nde Isaias Tropikal
Firtinasi nedeniyle glinlik 510 bin varilin Gzerinde petrol lretiminin durdurulmasi, bolgedeki Gretimin yaklasik dortte birini etkileyerek fiyatlardaki yiikselisi
destekledi. Orta Dogu’dan petrol ihracati savas dncesi seviyelere yaklasmasina ragmen Hiirmiiz Bogazr’'nda tankerlere ydnelik saldirilarin siirmesi ve iran
destekli Husilerin Suudi Arabistan’a diizenledigi saldirilarin Yemen’de yeni misillemelere yol agmasi, arz glivenligine iliskin endiseleri artirdi. Gln igi teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 87,54- 86,24 — 84,53

Direncler: 90,56- 92,27 — 93,57

CRUDE_X, Daily: Kasim Vadel Crude Petrol 88.931 90.646 88.761 9 %iﬁ | DailyAutoLevelPivot
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Nasdag, ABD tahvil faizlerinin 2002’den bu yana en yiiksek seviyelerine ulasmasinin teknoloji hisselerinin degerlemeleri lizerinde baski olusturmasiyla ¢carsamba
glinl %0,22 gerilerken, persembe glinli vadeli islemlerde faizlerin yiikselisine ara vermesiyle hafif toparlanma goriildii. ABD 10 yillik tahvil faizinin giin icinde
%5,365’e yiikselmesi ve ABD-Iran geriliminin petrol fiyatlarini artirarak enflasyon endiselerini giiclendirmesi, Fed’in siki para politikasini siirdiirecegi beklentisi
lzerinden 0Ozellikle biiyiime odakli teknoloji hisselerini olumsuz etkiledi. Yatirimcilar, tahvil faizlerinin seyrini ve agiklanacak haftalik issizlik maasi bagvurularini
yakindan takip ederken, yaklasan bilanco sezonunda &zellikle yapay zeka yatirimlarinin teknoloji sirketlerinin gelir ve karliigina yansimalari Nasdaq’in yoni
acisindan belirleyici olacak. Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 31191-30981- 30817

Direncgler: 31564- 31728 -31938

NAS100_Z, Daily: Aralk Vadeli Nasdag 100 Endeksi 31419.30 31465.11 31268.38 31273.05  pajyaytoLevelpivot
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones Industrial Average (DJ30), ABD tahvil faizlerindeki yiikselisin finansman maliyetleri ve ekonomik biiyiimeye yonelik endiseleri artirmasiyla carsamba
glinli %0,66 gerilerken, persembe glinl vadeli islemlerde faizlerin ylkselisine ara vermesiyle hafif toparlanma goérildi. ABD 10 ve 30 yillik tahvil faizlerinin giin
icinde sirasiyla %5,365 ve %5,732 ile 2002’den bu yana en yiiksek seviyelerine ulasmasi ve ABD-iran gerilimiyle yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon baskisini
artirmasi, 6zellikle sanayi ve tliketim odakli Dow Jones sirketleri izerinde baski olusturdu. Yatinmcilar, Fed’in faiz politikasina iliskin beklentileri ve haftalik
issizlik maas! basvurularini takip ederken, PepsiCo, Progressive ve Delta Air Lines’in agiklayacag finansal sonuclar ekonomik biiylime ve tiliketici talebinin
goriiniimii agisindan 6nem tasiyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51126 - 50823 - 50460

Direncler: 51792 - 52155 - 52458
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilziler Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacyla hazrtanmestr, Yatnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeled yatnm dansmank kapsaminda dedildir,
¥atmm danemankdl hizmet; arac kurumlar, portfdy yanetim sicketled, mevduat kabuel etmeyen bankalarile mister araonds imzalznacak yatnm danemankd sizlesmes
cengevesinde sunwimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorem ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm arzonn ghm s3bm Gnerisi ya da getin vaadi olarsk yoremlznmamabder. Bu
girizler mall durumunuz e rizk ve getid terchleninize wygun olmayabilirve sadece burada yeralan bilglers ve dnyalers dayanarak yabnm karan verimesi beklentiernize
wygen sonuglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyalier, fiyatiar, verier ve bilgiern tam ve dodru oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin dediztidlebiir. Tim
sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan gibveniir oiduZuna ingnitan kaynakiardan alinmstr. Bu sinyal ve kaynakiann kullandmaz nedeni ile ortaya gkabilecek hatalardan ve
zarariandan Gedik Yatnm sorumie dedidn,
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