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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %34,62 artisla 71.291 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %32,41 artisla 195.859 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %68,41 artisla 7.977 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'l %56,78
artisla 20.378 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 224 baz puan artisla %11,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 162
baz puan artisla %10,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %239,47 artisla 2.210 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %367,41
artisla 11.143 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net kar, agirlikli olarak %1,5 ile beklentilerin altinda gerceklesen efektif vergi orani
sayesinde konsenstistin tizerinde geldi. 71.291 milyon TL net satislar konsenstisiin %2
lizerinde gerceklesirken, 7.977 milyon TL FAVOK konsensiisiin %3 altinda kald1. Yillik
bazda net satiglar ve FAVOK sirasiyla %34,6 ve %68,4 artarken, FAVOK mariji 224bp
genigleyerek %11,2’ye yikseldi. Net kar ise diiglik bazin da etkisiyle yillik bazda %240
artti. Ceyreklik bazda net satislar ve FAVOK sirasiyla %10 ve %21 artarak FAVOK marjinin
%710,1’den %11,2’ye yiikselmesini sagladi. Ton basina FAVOK, 2C26’daki 75 USD ve
3C25’teki 68 USD seviyelerinden 100 USD’ye yiikseldi; bu, ceyreklik bazda %33, yillik ise
%47 artisa isaret etmektedir. Ton basina FAVOK, 2C24’ten bu yana en yiiksek seviyesine
ulasmakla birlikte 2023 ve 2024’iin baslarinda goriilen 111-124 USD seviyelerinin altinda
kaldi. Satis hacmi yillik %11, gceyreklik %1 artarak 2,15 milyon tona, sivi celik Gretimi ise
sirasiyla %9 ve %4 artisla 2,40 milyon tona ulasti. Kapasite kullanim orani 2025’teki %85
seviyesine kiyasla 9A26’da %96 olarak gerceklesti. Net kar, agirlikli olarak 2C26’da
kaydedilen 216 milyon USD tutarindaki 6nemli ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle ceyreklik
bazda %74 azalarak 2,21 milyar TL’ye geriledi. Net borg, 2C26 sonundaki 39,5 milyar
TL’den 50,5 milyar TL’ye yiikselirken, net borg/FAVOK orani 1,6x’ten 1,8x’e ¢iktl. Bununla
birlikte, kaldirag seviyesi yonetilebilir dlizeydedir. 3C26 performansini, baskilanmis
seviyelerden normallesmenin devami ve birim karlilikta daha belirgin bir iyilesme olarak
degerlendiriyoruz. Sonuglar hentliz ¢celik déngiisiinde yapisal bir doniise isaret etmese de
direncli yurt ici talep toparlanmayi destekleyebilir. Hisse son alti aydaki BIST-100
endeksine kiyasla %30 daha iyi performansin ardindan 2026 ve 2027 yillari icin 10x ve
7,5x carpanlariyla islem gérmektedir. (NOTR)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 147.915 195.859 %32,4 52958 60.995 59.685 64.883 71.291 %34,6 %9,9
Briit Kar 11.838 17.721 %49,7 4171 6.726  4.806 5879 7.037 %68,7 %19,7
Faaliyet Kari 5.047 8737 %73,1 1.767 4109 2144 2757 3.836 %117,1 %391
FAVOK 12.998 20.378 %56,8 4.737 7.453 5820 6.582 7.977 %684 %21,2
Net Kar 2.384 11.143 %367,4 651 -1.872 384 8549 2210 %239,5 -%74,1
Briit Kar Mariji %8,0 %9,0 104bp %7,9 %11,0 %8,1 %9,1 %9,9  200bp 81bp
Faaliyet Marji %3,4 %4,5 105bp %3,3 %6,7 %3,6 %4,2 %5,4 204bp  113bp
FAVOK Marji %8,8  %10,4 162bp %8,9 %12,2 %9,8 %10,1 %11,2 224bp 104bp
Net Kar Marji %1,6 %5,7  408bp %12  -%3,1 %0,6  %13,2 %3,1 187bp -1.008b
Net Borg 49.094 50.537 %2,9 49.094 42.864 31.471 39.512 50.537 %2,9  %27,9
Net Déviz Pozisyonu -4.121 -5.443 %32,1 -4.121 -1.710 -5.256 -6.305 -3.665 %32,1 -%41,9
Net Borg/FAVOK 3,1 1,8 -%42,2 3,1 2,1 1,4 1,6 1,8 -%42,2 %13,0
Net Bor(;/szkaynak 0,2 0,1 -%14,5 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 -%14,5 %20,9

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

8l
Sektor DEMIR, GELIK TEMEL
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 35,10
Hedef Fiyat 59,2
Potansiyel Getiri %68,66
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,15-45,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 245.700
Firma Degeri(milyon TL) 296.237
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 117.936
Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,72
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %22,32
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 51.218 66.150 127.745 162.610
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.850.862 2.451.874 4.918.193 5.220.255
Fiyat Araligi(TL/hisse) 35,1-37,2 35,1-38,5 34,8-44,2 23,3-44,2

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -21 9 33

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 8 39 25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Ataer Holding A.S. 49,54
Diger 42,45
OYAK PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON 4,04
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARITA S 3,97

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, tasinmaz edinimi, demir ve celik Griinleri Giretimi, maden kesfi ve islemeleri, enerji
Uretimi, arastirma merkezi kurma, tasimacilik hizmetleri verme, finansman islemleri
yiritme, ulusal ve uluslararasi ortakliklar kurma gibi cesitli ticari faaliyetlerde
bulunmaktadir. Ayrica, sirket miihendislik hizmetleri sunabilir ve bagis yapabilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



