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Enflasyon — Mart 2024

TUFE enflasyonu Mart’ta yiikselisini siirdiirerek %68,5’e ulasti 3 Nisan 2024

Grafik 1: TUFE enflasyonunun kiriimi, yillk
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Mart ay1 TUFE enflasyonu aylik %3,16 seviyesinde gerceklesirken, yiluk
TUFE enflasyonu %67,1’den %68,5’e yiikseldi. TUIK Mart ayinda TUFE

enflasyonunun onceki 2 aya gére bir miktar yumusamayla %3,16 seviyesinde B Gida 0%
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%3,0’lik tahminimizi asarak %3,52 seviyesinde gerceklesirken (Mart 2023:
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Mart’ta gida enflasyonu beklentimize paralel gerceklesirken, cekirdek g g g g g g g g g g g g g g g g g n“é g g
enflasyon beklentimizi asmis goriiniiyor. Subat'ta %8,3 gibi yiliksek bir Kaynak: TUIK

seviyede gerceklesen gida enflasyonu Mart’ta beklentimizle uyumlu olarak
%3,4’e geriledi. Bu rakamin detaylarina inildiginde, islenmis gida
enflasyonunun Subat’tan Mart’a %7,3’ten %1,4’e gerilemis olmasi olumlu
okunabilir. Ote yandan, et fiyatlarindaki artisin Mart’ta %14’e, 2023 sonuna
gore ise %32’ye ulagsmis olmasi (2023: %119), onimuizdeki aylarda dolayli 20%
etkilerle hizmet enflasyonuna katkida bulunacaktir. Hizmet enflasyonu 6nceki 20%
2 aya gore bir yumusamayla %4,2’ye gerilediyse de (Ocak: %12,1, Subat: 60%
%5,7), bu rakamin halen TCMB’nin ve piyasanin sene sonu enflasyon 50%
tahminleriyle uyumsuz bir goriiniime isaret ettigini séylemek lazim. Hizmet 40%
enflasyonunda ilk 3 aylik gerceklesme %23,5’e ulasirken, yillik bazda da 30%
%94,4’ten %96,5’e yiikselis yasandi. Talep ve kur gelismelerine daha hassas ~ *°*

kalemler olan dayanikli mallar ve diger temel mallar gruplarinda da aylik 1E3
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Mart'ta gida enflasyonu beklentimizle uyumlu gerceklesirken, cekirdek Kaynak: TUIK

enflasyonun %3,0°lUk beklentimize karsilk  %3,5  seviyesinde
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gergekleﬁmeﬁmm, m.a.n'get enflasyon tahminimizdeki %0,16 puanlik sapmayi Grafik 3: Aylik enflasyon egilimi*
acikladigini séyleyebiliriz.
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Aylk enflasyon egilimi TCMB’nin enflasyon tahmini ile uyumsuz 8% L TOFEenflasyon
seyretmeye devam ediyor. TCMB’nin yakindan takip ettigi aylik enflasyon 7%
egilimi (mevsimsellikten arindirilmis aylik enflasyonun 3-aylik hareketli 6%
ortalamasi) %4,0’Un hafif altinda yatay seyrederken, bu seviye TCMB’nin 2%
%36’lik sene sonu TUFE enflasyon tahminiyle uyumsuz bir gériinime isaret :2
ediyor. TUFE enflasyonunun 3 ayda %15,1’e ulastigl dikkate alindiginda, 2%
TCMB’nin %36’lik sene sonu tahmininin tutabilmesi icin yilin kalan 9 aylik 1%
bélimiinde TUFE enflasyonunun kabaca %18 civarinda gerceklesmesi 0%
gerekiyor. Bunu TCMB’nin isinin ne derece zorlu oldugunun bagka bir
gostergesi olarak degerlendirebiliriz.
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Kaynak: Turkey Data Monitor, Gedik Yatinm Arastirma

. . o . * mevsimsellikten arindirilmis aylik enflasyon,
Mart enflasyonunun ardindan, ek faiz artisi potansiyelinin devam ettigini

3-aylik hareketli ortalama
diisiiniiyoruz. 1 Nisan’da yayinladigimiz
LEVC W N A CC Y11 F 8% baslikli makro raporumuzda talepte dne
cekme egilimini kirmak ve doviz rezervlerinde son donemde hizlanan Serkan Gonencler
gerilemeyi tersine cevirmek lizere 2. ceyrek icinde ek faiz artislarina Basekonomist
ihtiyac olabilecegini belirtmistik. Mart ay1 enflasyonunun acgiklanmasinin serkan.gonencler@gedik.com
ardindan, mevcut enflasyon goriiniimiiniin de bu goriisiimiizii +90 216 453 0000/ 2841

destekledigini soyleyebiliriz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Tablo 1: TUFE enflasyonu ve yurtici UFE enflasyonu; alt kalemler [2003=

Ayhk Yilbasindan beri Yillik
Mart 24 Mart 23 Mart 24 Mart 23 Mart 24

Agirhk Subat 24

TUFE 3.16% 2.29% 15.1% 12.5% 68.5% 67.1%
Gida ve Alkolstiz icecekler 25.0% 3.40% 3.84% 17.7% 18.9% 70.4% 71.1%
Alkollii icecekler ve Tiitiin 3.8% -0.02% 0.05% 5.4% 10.8% 63.0% 63.1%
Giyim ve Ayakkabi 6.9% 2.64% -1.92% 1.2% -5.1% 50.1% 43.4%
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 14.2% 3.42% 1.98% 14.9% 6.7% 51.2% 49.1%
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 8.1% 3.23% 2.73% 14.1% 10.5% 63.7% 62.9%
Saghk 3.7% 1.42% 1.98% 23.7% 23.2% 80.3% 81.3%
Ulastirma 17.4% 1.73% 0.63% 11.5% 9.7% 79.9% 78.0%
Haberlesme 3.3% 5.65% 0.58% 13.5% 7.4% 59.5% 51.9%
Eglence ve Kultir 3.3% 3.74% 2.86% 16.8% 12.8% 66.8% 65.4%
Egitim 1.8% 13.08% 6.30% 31.6% 17.4% 104.1% 91.8%
Lokanta ve Oteller 8.2% 3.95% 3.85% 22.9% 21.8% 95.0% 94.8%
Cesitli Mal ve Hizmetler 4.3% 3.24% 2.68% 17.8% 15.1% 62.7% 61.9%

Yurtici UFE 3.29% 0.44% 11.6% 6.2% 51.5% 47.3%
Ara mali 3.45% 1.86% 12.8% 8.3% 53.8% 51.5%
Dayanikl tiiketim 3.43% 2.03% 14.1% 11.6% 63.7% 61.5%
Dayaniksiz tlketim 4.31% 4.24% 16.4% 16.3% 64.4% 64.3%
Eneriji 0.70% -9.32% -2.3% -13.9% 11.5% 0.5%
Sermaye mali 3.37% 1.28% 13.3% 11.3% 68.1% 64.7%

Kaynak: TUIK

Tablo 2: Ozel kapsamli TUFE gostergeleri [2003=100]

Ayhk Yilbagindan beri Yilhk
Mart 24 Mart 23 Mart 24 Mart 23 Mart 24 Subat 24
A Mevsimsel trinler harig 3.34% 2.81% 15.7% 13.3% 69.2% 68.3%
Islenmemis gida aranleri, enerji, alkolld 3.14% 2.19% 14.9% 12.3% 71.9% 70.3%
ickiler ve tatln ile altin harig
¢ Eneni gidavealkolsiz icecekler, alkolla 3.52% 2.15% 15.3% 12.3% 75.2% 72.9%
ickiler ile tiitin Grinleri ve altin harig
p 'slenmemis gida, alkollt icecekler ve tiittn 2.95% 1.91% 14.3% 10.6% 66.6% 64.9%
Urdnleri harig
Mal Grubu 2.73% 1.98% 11.8% 9.9% 58.2% 57.0%
Eneriji 1.39% 0.38% 10.8% 2.6% 37.3% 36.0%
islenmemis gida 5.57% 5.72% 23.5% 28.2% 84.1% 84.4%
islenmis gida 1.39% 2.32% 12.7% 12.0% 59.0% 60.4%
Enerji ve gida dist mallar 2.65% 1.12% 8.0% 6.2% 57.6% 55.2%
Temel mallar (Altin haric) 2.85% 1.24% 8.2% 5.7% 56.5% 54.0%
Giyim ve ayakkabi 2.61% -2.02% 0.8% -5.6% 49.1% 42.4%
Dayanikli mallar (Altin harig) 3.04% 1.67% 9.6% 9.3% 61.1% 59.0%
Diger temel mallar 2.72% 2.52% 11.3% 7.8% 55.2% 55.0%
Hizmet Grubu 4.20% 3.08% 23.5% 19.8% 96.5% 94.4%
Kira 6.33% 4.89% 26.9% 18.2% 123.9% 120.9%
Lokanta ve oteller 3.95% 3.85% 22.9% 21.8% 95.0% 94.8%
Ulastirma hizmetleri -0.17% 1.01% 13.8% 12.6% 94.4% 96.7%
Haberlesme hizmetleri 6.63% 1.04% 16.0% 10.6% 72.0% 63.0%
Diger hizmetler 4.11% 2.65% 27.0% 23.5% 90.4% 87.8%

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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