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Piyasa Gilindemi

BD

Kiresel borsalarsa temkinli seyir haftanin son islem gilinlinde de devam ediyor. Asya borsalari, haftanin son islem gliniinde yapay zeka
hisselerindeki degerleme endiseleri ve kar satislariyla baski altinda kalarak diislisle kapandi. MSCI Asya Pasifik Endeksi %71,3 gerileyerek
agustos basindan bu yana en kot haftasini gecirmeye yoneldi. Japonya’da SoftBank 6nciliigiinde cip hisseleri zayiflarken, ABD tarafinda da
Nasdaq 100 endeksi haftalik bazda %4’e yaklasan kayipla dikkat ¢ekti. Yatirimcilar, yapay zekd destekli blyiime ve Fed’in faiz indirimi
beklentileriyle baslayan rallinin strdirilebilirligini sorgulamaya basladi. ABD’de devam eden hiikiimet kapanmasi nedeniyle resmi ekonomik
verilerin eksikligi, piyasa yoninu belirsizlestirirken, Fed yetkililerinin temkinli agiklamalari Aralik ayinda faiz indirimi olasiligina dair stipheleri
artirdi. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyon riskinin istihdam zayifigindan daha ciddi oldugunu vurgularken, diger yetkililer de
para politikasinda aceleci adimlara karsi uyardi. Bu gelismelerle yatirimcilar, faiz indirimi ihtimalini %70 civarinda fiyatlamaya devam ediyor.

ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de diistisle seyrederken, tahvil faizleri Asya seansinda yatay kaldi. Dolar endeksi hafif toparlanirken, petrol
fiyatlan arz fazlasi endiseleriyle ikinci haftalik kaybina yoneldi; altin ise 4.000 dolar/ons seviyesinin hemen altinda dalgalandi. Cin tarafinda
ise ihracatin ekim ayinda beklenmedik sekilde daralmasi, kiresel talep endiselerini giiglendirdi. Hafta genelinde teknoloji hisselerinde
yasanan satis dalgasi, OpenAl ve diger yapay zeka sirketlerinin finansman ihtiyacina dair belirsizliklerle birleserek piyasa moralini zayiflatti.
Uzmanlara gore, Asya’daki satislar temelde olumsuz bir bilango gériiniimiinden ziyade yatirimci duyarliigindaki kirilganligin yansimasi
niteliginde.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalari haftanin son islem giintine temkinli bir baslangic yaparken, STOXX 50 ve STOXX 600 vadeli endeksleri yatay seyretti.
Yatirimcilar, zayif ABD verileri ve yliksek yapay zeka degerlemelerine dair endiseler arasinda Almanya ve Fransa dis ticaret verilerini bekliyor.
Sirket cephesinde Daimler Truck, Henkel ve Pirelli bilango agiklamaya hazirlanirken, Novo Nordisk’in Metsera icin Pfizer’la strdirdiGgu
rekabet hiz kazandi.

Dinki islemlerde Avrupa borsalari, karisik bilangolar ve ABD is glicli piyasasindaki zayiflik sinyalleriyle sert diismusti; STOXX 50 %1, STOXX
600 %0,7 gerilemisti. Commerzbank, Diageo ve Maersk hisselerindeki kayiplar endeksleri asagi cekerken; DHL, AstraZeneca ve Sainsbury’s
glcli finansal sonuclariyla pozitif ayristl. Para piyasalarinda euro, lg¢ aylik dip seviyesinden toparlanarak 1,15 dolarin lzerinde seyretti.
ECB’nin faizleri uzun silire sabit tutmasi beklenirken, yetkililer enflasyonun gegici olarak %2’nin altina inse bile siki durusun korunmasi
gerektigini vurguladi. ABD tarafinda ise isten gikarmalarin son 20 yilin en yiiksek seviyesine ulasmasi Fed’in yakin vadede faiz indirimi
yapabilecegi beklentilerini artirdi. Genel olarak, piyasalarda hem Al sektoriindeki degerleme balonu endisesi hem de zayiflayan kiiresel talep
sinyalleri yatirimcilarin temkinli durusunu pekistiriyor.

Tiirkiye

Kurda dusuk volatilitede yataya yakin seyirlerin izlendigi bir gini geride biraktik. Yurt icinde TCMB briit rezervleri gegen hafta 185,5 milyar
dolardan 183,6 milyar dolara gerilerken, swap hari¢ net rezervler ise 52,1 milyar dolardan 52,7 milyar dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat
toplami gecen hafta 39,6 milyar TL diislisle 131,4 milyar TL’ye geriledi. ABD’de ise veri akisi sakin seyretti. Buglin TCMB yilin son Enflasyon
Raporunu yayimlayacak. TCMB Bagkani Fatih Karahan’in Enflasyon Raporu sunumunda kuracag iletisim yakindan izlenecek. Son Enflasyon
Raporu’nda TCMB’nin 2025 yil sonu enflasyon tahmin aralig ylizde 25 ile ylizde 29 araliginda sekillenirken, 2026 yil sonu tahmin araligl ise
yuzde 13 ile ylizde 17 araliginda bulunuyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 42,20 civarinda hafif yiikselis egiliminde seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak nemli Veriler

mm Agiklanacak Veriler

10:30 TCMB Enflasyon Raporu Sunumu

11:00 uso New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi

15:00 uUsD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Jefferson'un Konusmasi

16:30 CAD istihdam Degisimi (Eki) 5K 60,4K
16:30 CAD issizlik Orani (Eki) 7,10% 7,10%
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi({TL})

18:00 uUsD Michigan Tiketici Hissiyati (Kas) 54 53,6
19:00 TRY BIST'te Yabancilanin Net Pay islemleri($)

21:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 414
23:00 usD Fed Y&énetim Kurulu Uyesi Mirran'in Konusmasi
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EUR/USD

Euro, ¢ aylik diislistinden toparlanmaya galisarak 1,15 dolar seviyesinin lizerinde tutundu. ECB’nin faizleri uzun siire sabit tutacag beklentisi gliclenirken, bazi yetkililer
enflasyona karsi temkinli olunmasi gerektigini vurguladi. ABD’de ise artan isten ¢ikarmalar dolarn zayiflatarak Fed’in yakin vadede faiz indirimi yapacagl beklentilerini
yeniden canlandirdi. Glin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1505-1,1464-1,1440

Direngler: 1,1570-1,1593-1,1635
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GBP/USD

ingiliz sterlini, Ingiltere Merkez Bankas/’nin faizi %4 te sabit tutmasina ragmen dért tiyenin indirim yéniinde oy kullanmasiyla 1,305 dolar civarinda dalgalandi.
Banka, enflasyon risklerinin azaldigini ancak zayif talebin blylimeye yonelik asagi yonli riskleri artirdigini belirtti. Yetkililer, dezenflasyon siireci devam ederse
faizlerin kademeli olarak diisebilecegini ancak heniiz kesin kanit goriilmedigini vurguladi. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3073-1,3010-1,2976

Direncler: 1,3170-1,3205-1,3267
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XAU/USD

Altin fiyatlar, zayif istihdam verilerinin Fed’in yakin vadede faiz indirimi yapacag beklentilerini gliclendirmesiyle ons basina 4.000 dolar seviyesine ylikseldi. Ekim
ayinda isten ¢ikarmalarin yirmi yilin en bulyuk artisini gostermesi ekonomik endiseleri artirirken, dolarin zayiflamasi altina destek verdi. Ancak haftalik bazda
degerli metalin performansi sinirli kaldi. Gin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3956 — 3933 - 3901

Direncler: 4012 — 4043 - 4067

®AUUSD, H4: Gold vs US Daollar (1 lot = 100 ons) 3998.36 3998.74 3991.80 3093.67 “' DailyautolevelPivot
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XAG/USD

Glimis, ABD’de zayiflayan istihdam verilerinin Fed faiz indirimi beklentilerini gliclendirmesiyle ons basina 48,4 dolar seviyesine ylkseldi. Hiikiimetin kapali
olmasi ve teknoloji hisselerinde yasanan sert satiglar glivenli liman talebini destekledi. Ancak iki haftalik kar realizasyonlarinin ardindan giimis haftayi yatay
kapatmaya yoneldi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47,50 - 47,00 - 46,36

Direncler: 48,64 — 49,28 — 49,78
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Brent Petrol

Brent petrol, arz fazlasi endigeleriyle baski altinda kalarak varil bagina 63,7 dolar civarinda islem gérdi ve Ust Uste ikinci haftalik kaybina yéneldi. OPEC+ Gretim
artisi ve zayif talep goriinimd fiyatlar asagi cekerken, Suudi Arabistan Asya’ya yonelik Aralik satis fiyatlarini diistirdii. Ote yandan, Rusya’ya yonelik yaptinmlar ve
Ukrayna saldirilari arz risklerini canli tutarken, Hindistan ve Cin gibi blyik alicilar tedarik kaynaklarini gesitlendirmeye devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 62,73 - 62,04 - 61,25

Direngler: 64,21 - 65,00 - 65,69
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Crude Petrol

WTI ham petrol, arz fazlasi endiseleriyle baski altinda kalarak varil basina 59,7 dolar seviyesinde islem gordi ve ikinci haftalik kaybina ilerledi. OPEC+ ve diger
Ureticilerin artan arzi ile zayif talep gorlinim fiyatlar sinirladi. Suudi Arabistan Asya’ya yonelik fiyatlari distrirken, Rusya’ya yonelik yaptirimlar ve Ukrayna
saldirilari arz risklerini canli tuttu. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,70 - 57,92 - 57,03

Direncler: 60,37 - 61,26 - 62,04
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq Composite, persembe giinii %1,9 diiserek teknoloji hisselerindeki sert satislarin 6nciiligliinde haftanin en zayif performansini gosterdi. Nvidia, AMD ve
Palantir gibi yapay zeka odakl hisselerdeki diistsler, asiri degerleme endiseleri ve zayif istihdam verileriyle birleserek endeksi asagi ¢cekti. Nasdaq, haftalik bazda

%2,8’e yakin kayipla negatif bolgede seyrediyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;
Destekler: 24907 — 24679 - 24284

Direncler: 25530 — 25925 - 26153

MASL100#, H4: Masdaq 100 Endeksi Cash 25128.55 25216.12 2512715 25205.62 DailyAutolevelPivat
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones Industrial Average (DJ30), persembe ginli %0,84 diserek teknoloji agirlikli satislarin etkisiyle haftalik kayiplarini genisletti. Yapay zeka
hisselerindeki sert deger kayiplari ve zayif istihdam verileri, yatirimcilarin risk istahini azaltarak endeksi baskiladi. Piyasalar, Fed’in olasi faiz indirimi
beklentilerini yeniden degerlendirirken DJ30 haftayi negatif bolgede tamamlama yolunda ilerliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 46656 — 46407 - 46055

Direncler: 47258 — 47610 - 47859

DOW30#, H4: Do Jones 30 Endeksi Cash 46948,20 47010,90 46946,15 4700170 DailyautolevelPivat
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Yatirum Danismanhgn Birimni

E-Posta : gyd @ gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Te -[0215) 453 DD 53

Yatinm Damsmanig Birinmi

Eda KARADAG napibdiar vardemoes: eda. karadag@gedik.com
Cmurcan BAL B ¥ ardimeos anurcan. bal@gedik. com
Betill GEDIK Fonetmen betul. gedik @ gedik.com
Ceren TABAM YO tmen ceren. tabani@ gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemdi Uzman yilmaz. altun @ gedik. com
ENf KaYA Uzman =iif. kayz @ z=dik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bilgilendirme amacyls hazrdanmestr, Yatnm singal, bilzi, yorem ve tavsiyeler yatinm damgmanki kapsamanda degildi
yatmm dangmanki hismeti; arao kerumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile mistern arasinda imzalanacak yatmm damgmanhd siolesmesi
gerpevesinde sunuimaktadr. Burads yer 3lan sinyal, yorum we tavsiyelsr, herhangi bir yatnm araomn 3bm =3t Gnerisl ya da getin vaadi olarak yoremiznmamabdr. Bu
gdriksler mall duruomuenuz fe rsk ve getin ternchlerdnize uyzun olmayabilir ve sadecs burads yer 3lan bilgilers ve singallere dayanarak yatom karan verlimesi beklentilernize
wygun soneglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyaller, fiyatiar, veriler ve bilgilerdn tam ve dofru oldufu garant] edilemes; igerk, haber verimeksizin dedistinlebiin. Tim
zinyal ve veriler, Gedik Yatom tarafindan giveniir cldefuns inandan kaynaklardan sbnmestr. Bu sinyal ve kaynaklann kullandmasz nedeni e ortaya okabiecsk hatalardan ve
zararizrdan Gedik Yatnm sorumie degidin
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