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PiyasaGündemi

ABD

Küresel borsalarsa temkinli seyir haftanın son işlem gününde de devam ediyor. Asya borsaları, haftanın son işlem gününde yapay zekâ

hisselerindeki değerleme endişeleri ve kar satışlarıyla baskı altında kalarak düşüşle kapandı. MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,3 gerileyerek

ağustos başından bu yana en kötü haftasını geçirmeye yöneldi. Japonya’da SoftBank öncülüğünde çip hisseleri zayıflarken, ABD tarafında da

Nasdaq 100 endeksi haftalık bazda %4’e yaklaşan kayıpla dikkat çekti. Yatırımcılar, yapay zekâ destekli büyüme ve Fed’in faiz indirimi

beklentileriyle başlayan rallinin sürdürülebilirliğini sorgulamaya başladı. ABD’de devam eden hükümet kapanması nedeniyle resmi ekonomik

verilerin eksikliği, piyasa yönünü belirsizleştirirken, Fed yetkililerinin temkinli açıklamaları Aralık ayında faiz indirimi olasılığına dair şüpheleri

artırdı. Cleveland Fed Başkanı Beth Hammack, enflasyon riskinin istihdam zayıflığından daha ciddi olduğunu vurgularken, diğer yetkililer de

para politikasında aceleci adımlara karşı uyardı. Bu gelişmelerle yatırımcılar, faiz indirimi ihtimalini %70 civarında fiyatlamaya devam ediyor.

ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de düşüşle seyrederken, tahvil faizleri Asya seansında yatay kaldı. Dolar endeksi hafif toparlanırken, petrol

fiyatları arz fazlası endişeleriyle ikinci haftalık kaybına yöneldi; altın ise 4.000 dolar/ons seviyesinin hemen altında dalgalandı. Çin tarafında

ise ihracatın ekim ayında beklenmedik şekilde daralması, küresel talep endişelerini güçlendirdi. Hafta genelinde teknoloji hisselerinde

yaşanan satış dalgası, OpenAI ve diğer yapay zekâ şirketlerinin finansman ihtiyacına dair belirsizliklerle birleşerek piyasa moralini zayıflattı.

Uzmanlara göre, Asya’daki satışlar temelde olumsuz bir bilanço görünümünden ziyade yatırımcı duyarlılığındaki kırılganlığın yansıması

niteliğinde.

Euro Bölgesi

Avrupa borsaları haftanın son işlem gününe temkinli bir başlangıç yaparken, STOXX 50 ve STOXX 600 vadeli endeksleri yatay seyretti.

Yatırımcılar, zayıf ABD verileri ve yüksek yapay zekâ değerlemelerine dair endişeler arasında Almanya ve Fransa dış ticaret verilerini bekliyor.

Şirket cephesinde Daimler Truck, Henkel ve Pirelli bilanço açıklamaya hazırlanırken, Novo Nordisk’in Metsera için Pfizer’la sürdürdüğü

rekabet hız kazandı.

Dünkü işlemlerde Avrupa borsaları, karışık bilançolar ve ABD iş gücü piyasasındaki zayıflık sinyalleriyle sert düşmüştü; STOXX 50 %1, STOXX

600 %0,7 gerilemişti. Commerzbank, Diageo ve Maersk hisselerindeki kayıplar endeksleri aşağı çekerken; DHL, AstraZeneca ve Sainsbury’s

güçlü finansal sonuçlarıyla pozitif ayrıştı. Para piyasalarında euro, üç aylık dip seviyesinden toparlanarak 1,15 doların üzerinde seyretti.

ECB’nin faizleri uzun süre sabit tutması beklenirken, yetkililer enflasyonun geçici olarak %2’nin altına inse bile sıkı duruşun korunması

gerektiğini vurguladı. ABD tarafında ise işten çıkarmaların son 20 yılın en yüksek seviyesine ulaşması Fed’in yakın vadede faiz indirimi

yapabileceği beklentilerini artırdı. Genel olarak, piyasalarda hem AI sektöründeki değerleme balonu endişesi hem de zayıflayan küresel talep

sinyalleri yatırımcıların temkinli duruşunu pekiştiriyor.

Türkiye

Kurda düşük volatilitede yataya yakın seyirlerin izlendiği bir günü geride bıraktık. Yurt içinde TCMB brüt rezervleri geçen hafta 185,5 milyar

dolardan 183,6 milyar dolara gerilerken, swap hariç net rezervler ise 52,1 milyar dolardan 52,7 milyar dolara yükseldi. Kur korumalı mevduat

toplamı geçen hafta 39,6 milyar TL düşüşle 131,4 milyar TL’ye geriledi. ABD’de ise veri akışı sakin seyretti. Bugün TCMB yılın son Enflasyon

Raporunu yayımlayacak. TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın Enflasyon Raporu sunumunda kuracağı iletişim yakından izlenecek. Son Enflasyon

Raporu’nda TCMB’nin 2025 yıl sonu enflasyon tahmin aralığı yüzde 25 ile yüzde 29 aralığında şekillenirken, 2026 yıl sonu tahmin aralığı ise

yüzde 13 ile yüzde 17 aralığında bulunuyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 42,20 civarında hafif yükseliş eğiliminde seyrediyor.
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EUR/USD

Euro, üç aylık düşüşünden toparlanmaya çalışarak 1,15 dolar seviyesinin üzerinde tutundu. ECB’nin faizleri uzun süre sabit tutacağı beklentisi güçlenirken, bazı yetkililer
enflasyona karşı temkinli olunması gerektiğini vurguladı. ABD’de ise artan işten çıkarmalar doları zayıflatarak Fed’in yakın vadede faiz indirimi yapacağı beklentilerini
yeniden canlandırdı.Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1505 – 1,1464 – 1,1440

Dirençler: 1,1570 – 1,1593 – 1,1635

GBP/USD

İngiliz sterlini, İngiltere Merkez Bankası’nın faizi %4’te sabit tutmasına rağmen dört üyenin indirim yönünde oy kullanmasıyla 1,305 dolar civarında dalgalandı.

Banka, enflasyon risklerinin azaldığını ancak zayıf talebin büyümeye yönelik aşağı yönlü riskleri artırdığını belirtti. Yetkililer, dezenflasyon süreci devam ederse

faizlerin kademeli olarak düşebileceğini ancak henüz kesin kanıt görülmediğini vurguladı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3073 – 1,3010 – 1,2976

Dirençler : 1,3170 – 1,3205 – 1,3267
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XAU/USD

Altın fiyatları, zayıf istihdam verilerinin Fed’in yakın vadede faiz indirimi yapacağı beklentilerini güçlendirmesiyle ons başına 4.000 dolar seviyesine yükseldi. Ekim
ayında işten çıkarmaların yirmi yılın en büyük artışını göstermesi ekonomik endişeleri artırırken, doların zayıflaması altına destek verdi. Ancak haftalık bazda
değerli metalin performansı sınırlı kaldı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3956 – 3933 - 3901

Dirençler: 4012 – 4043 - 4067

XAG/USD

Gümüş, ABD’de zayıflayan istihdam verilerinin Fed faiz indirimi beklentilerini güçlendirmesiyle ons başına 48,4 dolar seviyesine yükseldi. Hükümetin kapalı
olması ve teknoloji hisselerinde yaşanan sert satışlar güvenli liman talebini destekledi. Ancak iki haftalık kâr realizasyonlarının ardından gümüş haftayı yatay
kapatmaya yöneldi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47,50 – 47,00 – 46,36

Dirençler: 48,64 – 49,28 – 49,78
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BrentPetrol

Brent petrol, arz fazlası endişeleriyle baskı altında kalarak varil başına 63,7 dolar civarında işlem gördü ve üst üste ikinci haftalık kaybına yöneldi. OPEC+ üretim
artışı ve zayıf talep görünümü fiyatları aşağı çekerken, Suudi Arabistan Asya’ya yönelik Aralık satış fiyatlarını düşürdü. Öte yandan, Rusya’ya yönelik yaptırımlar ve
Ukrayna saldırıları arz risklerini canlı tutarken, Hindistan ve Çin gibi büyük alıcılar tedarik kaynaklarını çeşitlendirmeye devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 62,73 – 62,04 – 61,25

Dirençler: 64,21 – 65,00 – 65,69

Crude Petrol 

WTI ham petrol, arz fazlası endişeleriyle baskı altında kalarak varil başına 59,7 dolar seviyesinde işlem gördü ve ikinci haftalık kaybına ilerledi. OPEC+ ve diğer
üreticilerin artan arzı ile zayıf talep görünümü fiyatları sınırladı. Suudi Arabistan Asya’ya yönelik fiyatları düşürürken, Rusya’ya yönelik yaptırımlar ve Ukrayna
saldırıları arz risklerini canlı tuttu. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,70 – 57,92 – 57,03

Dirençler:  60,37 – 61,26 – 62,04
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq Composite, perşembe günü %1,9 düşerek teknoloji hisselerindeki sert satışların öncülüğünde haftanın en zayıf performansını gösterdi. Nvidia, AMD ve

Palantir gibi yapay zekâ odaklı hisselerdeki düşüşler, aşırı değerleme endişeleri ve zayıf istihdam verileriyle birleşerek endeksi aşağı çekti. Nasdaq, haftalık bazda

%2,8’e yakın kayıpla negatif bölgede seyrediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24907 – 24679 - 24284

Dirençler: 25530 – 25925 - 26153

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones Industrial Average (DJ30), perşembe günü %0,84 düşerek teknoloji ağırlıklı satışların etkisiyle haftalık kayıplarını genişletti. Yapay zekâ
hisselerindeki sert değer kayıpları ve zayıf istihdam verileri, yatırımcıların risk iştahını azaltarak endeksi baskıladı. Piyasalar, Fed’in olası faiz indirimi
beklentilerini yeniden değerlendirirkenDJ30 haftayı negatif bölgede tamamlama yolunda ilerliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 46656 – 46407 - 46055

Dirençler: 47258 – 47610 - 47859
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