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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %6,8 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%128,5 artigla 8.2 milyar TL olmustur. 2022 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %92,5 artisla 21.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %40,9 dists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%101,9 artigla 682.2 milyon TL olmustur. 2022 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére %71,6
artisla 1.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 669 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 109 baz puan disusle %8,3 olmustur. 2022 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
doénemine gore 111 baz puan dususle %9,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %24,34 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%58,8 artisla 735.5 milyon TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
kari %52,0 artigla 1.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %82,3 artisla 1.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢22'de 8.223 mn TL satis geliri (kons: 7.873 mn TL / Gedik: 8.278 mn TL), 682 mn TL
FAVOK (kons: 758 mn TL / Gedik: 908 mn TL) ve 736 mn TL net kar (kons: 661 mn TL / Gedik: 750 mn
TL) agiklamistir. Taahhit segmentinde gérinum, esas olarak Haradh Projesi'nden kaynaklanan ek
maliyetler nedeniyle zayif olup, operasyonel karlilikta dikkate deger bir bozulma yasanmstir. Yillik
olarak daha yuksek 3 aylik kapasite kullanim oranina ragmen, kimya segmentinde marjlarin asag
yonli normallesmesi devam etmistir. Taahhut segmentindeki son 2 yildaki zayif operasyonel
performansa ragmen konsolide finansal goérinim sagliklidir. Belirsizlikler/ek maliyetler olmaksizin
taahhlt segmentinde olasi toparlanma ve bakiye siparisler artisi, 6nimuzdeki birkag ceyrek icin hisse
performansinin ana itici gucu olabilir. Maliyet baskilarina ragmen ise glgli kimya segmenti
gorunimunin devam etmesini bekliyoruz. Taahhlt segmenti gelirleri yillik %34 bulyurken, 182 milyon
TL faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar yazilmistir (2G22: +300 mn TL; 3G21: +112 mn TL). 2021 yil
sonunda 1,26 milyar dolar olan birikmis is yukd, ceyreklik olarak yatay kalarak 1,39 milyar dolar
olmustur. TL'deki deger kaybi ve artan fiyatlar sonrasi kimya segmenti gelirleri yillik %258 yikselisle 5,0
milyar TL olarak gergeklesmistir. Kimya segmenti FAVOK'G 787 milyon TL (2G22: 747 mn TL), FAVOK
marji %15,7 (2C22: %17,4) olmustur. Hizmetler segmenti 112 milyon TL'lik, tarim segmenti 3 milyon
TLlik FAVOK katkisi saglamistir. Son olarak yatirim segmenti 15 milyon TL ile negatif FAVOK katkisi
vermistir. Holding'in Haz.22'de 64 milyon dolar olan konsolide net nakit pozisyonu, Eyl.22'de 104
milyon dolara yukselmistir (2021: 129 milyon dolar). Taahhiut segmenti faaliyetlerinde yilin geri
kalaninda yukari yoénli normallesmenin surmesini beklememize ragmen, Haradh Projesi'nden
kaynaklanan olagandisi maliyetler, miuteahhitlik segmentinin gérinimu Uzerinde baski olusturmaya
ve onumuzdeki birkag ceyrekte belirsizligi artirmaya devam edebilir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/09 2022/09 A 3G21  4G21 1G22 2G22 3C22  Alyly)  Alg/o)
Net Satislar 11.020  21.218 92,5% 3.599 5.203 5.296 7.699 8223  1285% 6,8%
Brit Kar 1.538 2.730 77,5% 441 -258 301 1.443 987  1236%  -31,6%
Faaliyet Kari 837 1.502 79,5% 241 -621 30 1.006 526  1181%  -47,7%
FAVOK 1.124 1.928 71,6% 338 -476 922 1.154 682  101,9%  -40,9%
Net Kar 1.193 1.813 52,0% 463 -353 105 972 736 588%  -24,3%
Brit Kar Marji 14,0% 12,9%  -109bp 12,3% -5,0% 57% 18,7% 12,0% -26bp  -674bp
Faaliyet Kar Marji 7,6% 71% -51bp 67%  -11,9% 0,6% 13,1% 6,4% -30bp  -667bp
FAVOK Marji 10,2% 9,1%  -111bp 9,4% 9,2% 1,7% 15,0% 83%  -109bp  -669bp
Net Kar Marji 10,8% 85%  -228bp 12,9% -6,8% 2,0% 12,6% 89%  -393bp  -368bp
Net Borg -1.129 -1.757 555%  -1.129 -1.614 -547 964 -1.757 55,5% 82,3%
Net Borg/FAVOK -1,0 12 2677% -1,0 2,5 2,5 0,9 1,2 2677%  39,04%
Net Bor¢/Ozkaynak 0,2 02 19,28% 0,2 0,2 0,1 0,1 02 1928%  6874%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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3C22 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 32,06
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 46,78
Potansiyel Getiri %46
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 14,66-35,08
Piyasa Degeri (milyon TL) 11.862
Firma Degeri (milyon TL) 10.105
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 5.694
Odenmis Sermaye (milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 19%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 17%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 14.213 19.290 18.584 16.421
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 457.077 621.839 560.256 390.780
Fiyat Araligi (TL/hisse) 31,8-324 29,4-34,4 25,4-34,4 14,7-34,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 26 41 118
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -18 -20 -10 -17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 49,52
Nilgiin Sebnem Berker 11,77
Meltem Berker 11,77
Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding Anonim Sirketi 9,08
Cansevil Akcaghlar 6,65
Ali Nihat Gokyigit 6,12
Ali Nihat Gékyigit Egt.Sagl.Kiilt.Sa 5,09

Sirket Faaliyet Alani

Tekfen Holding, basta insaat taahhit, gayrimenkul gelistirme ve tarimsal sanayii olmak
Gzere, gemi acenteligi ve liman isletmeciligi gibi sektérlerde faaliyet gosteren sirketlere
istirak etmektedir.

Hisse Performansi

40%
30,0

20%
20,0

0%
10,0

-20%
0,0

27.10.2021 6.1.2022 17.3.2022 1.6.2022 15.8.2022  25.10.2022
BIST 100 Rélatif —— TKFEN (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 38542 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

4
TEKFEN HOLDING 27.10.2022

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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