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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %26,90 artisla 9.782 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %37,89 artisla 2.620 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 213 baz puan artisla %26,8 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %77,66 artigla 2.091 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3C24’te 9.782 mn TL satis geliri (kons: 9.591 mn TL; Gedik: 9.558 mn TL; yillik: +%27); 2.620 mn TL
FAVOK (kons: 2.534 mn TL; Gedik: 2.485 mn TL; yillik: +%38) ve 2.091 mn TL net kar (kons: 1.294 mn TL;
Gedik: 1.244 mn TL; yillik: +%78) aciklamistir. 3G24'te sirketin satig gelirleri yillik %26,9 artisla 9,8 milyar
TL'ye yukselirken, 9A24’te satis gelirleri yillik %26 artigla 27,6 milyar TL'ye ulasmistir. Gelir artisi, 6zellikle
ozel saglik sigortasi segmentindeki yurt igi hasta hizmetleri kaynaklidir. Yurt igi hasta gelirleri 3C24'te %34,7
ylikselirken, yatarak tedavi ve ayakta tedavi hizmetleri sirasiyla %31,3 ve %38,5 artis kaydetmistir. Ancak
yurt igi fiyat artislarina kiyasla azalan hasta akisi ve USD/TL kurunun nispeten istikrarl seyretmesi nedeniyle
yabanci saglik turizmi gelirlerinde 3G24'te %11,8 diisiis yasanmistir. FAVOK 6nemli bir biiyiime kaydederek
3G24'te yillik %38 artisla 2,6 milyar TL'ye ylkselmis ve 9A24’te yillik %37 artisla 7,1 milyar TL'lik gigli
FAVOK elde edilmistir. Bu biiyiime sonrasi, FAVOK marji 213bp’lik artisla %26,8'ya gikmistir. Net kar da
yillik %78 artisla 2,1 milyar TL'ye ulasmis olup, 9A24'te yillk %37 artigla 4 milyar TL'ye ¢ikmistir. Maliyet
yapisinda operasyonel verimlilik belirgin olup, hizmet maliyetinin gelir ylizdesi olarak 3C24’te yillik bazda %
75,3'ten %73,2'ye gerilemistir. Malzeme maliyetleri etkin bir sekilde yonetilmis olup, 155bp’lik azaligla toplam
gelirlerin %12,2'sine dismustir. Doktor maliyetleri ise 166bp’lik 1hmli bir artis kaydetmis, bu durum
genisletiimis hizmetleri desteklemek igin personel artisinin bir yansimasi olmustur. Sirket net borcunu yillik
bazda %14,3 oraninda 6énemli élgiide azaltarak 3,8 milyar TL'ye diisiirmiis ve Net Borg/FAVOK oranini
2023'teki 0,6x'ten 0,4x'e dusurmustir. Bu durum, 3G24’te 4,3 milyar TL'ye ulasan faaliyet nakit akisindaki
yillik %37,9 artigla desteklenmistir. Serbest nakit akisi da %61,8 oraninda etkileyici bir artisla 2,5 milyar TL'ye
ulagsmistir. Bakimla ilgili sermaye harcamalari gelirin %16,3'in{i olustururken, toplam sermaye harcamalari
bu geyrekte %16,5 seviyesinde gerceklesmistir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 7,1x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/09 2024/09 A 3¢23 1G24 2C24 3C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 21.880 27.570 %26,0 7.709 9.399 8.388 9.782 %26,9 %16,6
Briit Kar 5.866 7.470 %27,4 2.230 2.451 2.090 2.930 %31,4 %40,2
Faaliyet Kari 3.698 5.173 %39,9 1.488 1.685 1.397 2.091 %40,5 %49,6
FAVOK 5.169 7.088 %37,1 1.900 2.401 2.066 2.620 %37,9 %26,8
Net Parasal Pozisyon 1.855 1.122 -%39,5 738 585 398 139 -%81,1 -%65,0
Net Kar 2.942 4.042 %37,4 1.177 806 1.144 2.091 %717,7 %82,7
Brit Kar Marji %26,8 %27,1 29bp %28,9 %26,1 %24,9 %30,0 102bp 504bp
Faaliyet Marji %16,9 %18,8 186bp %19,3 %17,9 %16,7 %21,4 207bp 471bp
FAVOK Mariji %23,6 %25,7 209bp %24,7 %25,5 %24,6 %26,8 213bp 215bp
Net Kar Marji %13,4 %14,7 121bp %15,3 %8,6 %13,6 %21,4 611bp 773bp
Net Borg 3.073 3.777 %22,9 3.073 3.622 3.997 3.777 %22,9 -%5,5
Net Déviz Pozisyonu 310 704 %127,4 310 992 1.202 704 %127,4 -%41,4
Net Bor(;/FAVOK 0,4 0,4 %7,4 0,4 0,4 0,4 0,4 %7,4 -%12,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor SAGLIK

MPARK:TI/MPARK:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 341,25
Hedef Fiyat 456,22
Potansiyel Getiri %33,69

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 139,74-427,48

Piyasa Degeri(milyon TL) 65.183
Firma Degeri(milyon TL) 68.959
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.599
Odenmis Sermaye(milyon TL) 208
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,36

%28,25

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 259 438 494 628
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 88.234 140.095 171.751 164.010
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 332,0-349,8 289,3-349,8 289,3-400,3 140,9-421,2
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 16 -11

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 -6

Ortaklik Yapisi

LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
Diger 33,34
SANCAK YATIRIM iG VE DIS TICARET ANONIM SIiRKETI 16,72
MUHARREM USTA 10,27

Sirket Faaliyet Alani

Hastaneler, poliklinikler, laboratuarlar agmak ve evde bakim hizmetleri sunmak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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