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Kayseri Seker Fabrikasi A.S.

Osman Kavuncu Cad. 7. km. Kocasinan/Kayseri
Sayin Seda DOGANLI,

Talebiniz dogrultusunda yonetici 6zetinde yer alan adreslerde konumlu olan“Giines Enerji Santrali”
niteligindeki gayrimenkullerin (izerindeki “Kayseri Seker Fabrikasi A.S.” miilkiyetinde bulunan makine
parkinin pazar degerine yonelik 2022MAKA116 no.lu degerleme calismasi hazirlanmistir. Makine parkinin
pazar degeri asagidaki gibi takdir edilmistir. Takdir edilen deger, degerlemeyi olumsuz kilan etkenler,
varsayimlar ve kisitlamalarla birlikte degerlendirilmistir.

KAYSERIi SEKER FABRiIKASI ANONiM SiRKETi / MAKINE PARKI PAZAR DEGERI

Deger Tarihi 30.04.2022
Pazar Degeri (KDV Harig)  30.944.000-TL Otuzmilyondokuzytizkirkdoértbin-Tirk Lirasi
Pazar Degeri (KDV Dahil)  36.513.920-TL - Otuzaltimilyonbeyiizoniigbindokuzyiizyirmi-Tiirk Liras

Pazar degerinin tespitine yonelik olarak yapilan hesaplamalar, bilgiler ve agiklamalar rapor iceriginde yer
almaktadir. Pazar degerinin takdiri icin yapilan analiz ve hesaplamalar RICS tarafindan “Redbook”ta
tanimlanan Degerleme Standartlari ve Uluslararasi Degerleme Standartlar (IVS) ile uyumlu olarak
hazirlanmustir.

Degerlemenin amaci ve kullanici bilgileri raporda acik bir sekilde belirtilmis olup rapor, tarafinizla yapilan
22.04.2022 tarih, 1009 no.lu s6zlesmeye istinaden hazirlanmistir. Raporun sézlesmede belirtilen degerleme
amaci disinda ya da baska bir kullanici tarafindan kullanilmasi mimkiin degildir.

Sirketimizin yazil onayi olmaksizin bu raporun tamamen veya kismen yayimlanmasi, raporun veya raporda
yer alan degerleme rakamlarinin ya da degerleme faaliyetinde bulunan personelin adlarinin veya mesleki
niteliklerinin referans verilmesi yasaktir.

Bu ¢alismada sizler ile birlikte is birligi yapmaktan mutluluk duyuyoruz. Galismaya iligkin herhangi bir
sorunuz olmasi durumunda bizimle iletisime gegebilirsiniz.

Saygilarimizla,

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

ibrahim ILHAN Gokhan EFE Ozan KOLCUOGLU, MRICS
Degerleme Uzmani Degerleme Uzmani Sorumlu Degerleme Uzmani
Lisans No: 919701 Lisans No: 920919 Lisans No: 402293


http://www.tskbgd.com.tr/
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Hazirlanan degerleme raporu igin agsagidaki hususlari beyan ederiz;

D N N N N N W NN

\

Asagidaki raporda sunulan bulgularin degerleme uzmaninin bildigi kadariyla dogru oldugunu,

Analiz ve sonuglarin sadece belirtilen varsayimlar ve kosullarla sinirli oldugunu,

Degerleme uzmaninin degerleme konusunu olusturan varliklarla herhangi bir ilgisi olmadigini,
Degerleme uzmaninin Ucretinin raporun herhangi bir bolimiine bagh olmadigini,

Degerleme calismasinin ahlaki kural ve performans standartlarina gére gergeklestigini,

Degerleme uzmaninin mesleki egitim sartlarina haiz oldugunu,

Degerleme calismasinin gerceklestirildigi misteriyle aramizda herhangi bir ¢ikar catismasi olmadigini,
Degerleme uzmaninin degerlemesi yapilan varliklarin niteligi ve tiri konusunda daha 6nceden deneyimi
oldugunu,

Degerleme uzmaninin varliklari kisisel olarak denetledigini,

v Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimsenin bu raporun hazirlanmasinda mesleki bir yardimda

bulunmadigini,

Degerleme raporunun RICS tarafindan “Redbook”ta tanimlanan Degerleme Standartlari kapsaminda
hazirlandigini,

Degerleme raporunun teminat amagh islemlerde kullaniimak Uzere hazirlanmamis olup Uluslararasi
Degerleme Standartlari (IVS) kapsaminda dizenlendigini,

Yerinde yapilan gorsel incelemelerde varliklarin ¢cevreye olumsuz bir etkisi olmadigi gézlemlenmistir. Bu
nedenle ¢cevresel olumsuz bir etki olmadigi varsayilarak degerleme calismasi yapildigini,

Degerleme konusu varliklarda herhangi bir takyidat ve/veya hukuki sorun olmadigi; bu tiir bir sorun varsa
dahi bu sorunlarin ¢ozileceginin varsayildigini,

Degerleme raporunda kullanilan verilerin ve yontemlerin glivenilir, adil, uygun ve makul olduguna,
Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari uyarinca “Gayrimenkul Digindaki
Varlklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar”da belirtilen
niteliklere sahip olundugu ve bagimsizlik ilkelerine uyuldugunu,

Bu degerleme raporunun 31.08.2019 tarih 30874 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasinda
Faaliyette Bulunacak Gayrimenkul Degerleme Kuruluslari Hakkinda Teblig’in 1. Maddesinin 2. Fikrasi
kapsaminda hazirlandigini,

Bu degerleme c¢alismasinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) I11.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) kapsaminda

ylrittldigini ve tim yonleriyle ilgili standartlara uygun oldugunu beyan ederiz.
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Yonetici Ozeti

12-) Siiksiin GES

Osman Kavuncu Cad. 7. Km 38070 Kocasinan/Kayseri

Kayseri ili, Kocasinan ilgesi, Beydegirmeni Mahallesi, 1023 parsel
. 13-) Yenifakilli GES

VARLIKLARIN BULUNDUGU
YERIN ACIK ADRESi ve TAPU | Yazlak Mah. $ehit P.Cvs. Alper Koca Cad. No: 50/1 Yenifakili/Yozgat

KAYIT BiLGILERI Yozgat ili, Yenifakill ilcesi, Mehmetakifersoy Mahallesi, 554 ada, 21 parsel

14-) Devecipinar GES

Devecipinar Koyt Kazim Karabekir Mevkii Celal Atik Sok. No: 21 A Bogazliyan/Yozgat

Yozgat ili, Bogazliyan ilcesi, Devecipinar-Hirriyet Mahallesi, 169 ada, 5 parsel
TESIS FAALIYET ALANI Giines Enerji Santrali

Tesiste yer alan varliklarin degerlemesi, isletmenin faaliyette oldugu dikkate alinarak
OZEL VARSAYIMLAR bir biitlin halinde, yerinde ve makinelerin isletmenin bir parg¢asi oldugu varsayimiyla
tamamlanmistir.

Musteri talebi dogrultusunda, yapilan degerleme calismasinda mdisteri tarafindan
KISITLAMALAR firmamiza ibraz edilen 31.03.2022 tarihli sabit kiymet listeleri kullaniimistir.
Bu degerleme calismasi, bagimsiz denetim raporunda kullaniimasi maksadiyla

DEGERLEMENIN AMACI
hazirlanmistir.

DEGER TARIiHi 30.04.2022

PAZAR DEGERI 30.944.000-TL

(KDV HARIC) Otuzmilyondokuzyiizkirkdértbin-Tiirk Lirasi
PAZAR DEGERI 36.513.920-TL

(KDV DAHIL) Otuzaltimilyonbeyiizoniighindokuzyiizyirmi-Tiirk Lirasi
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Bolim 1
Rapor, Sirket ve Miusteri Bilgileri

1.1 Rapor Tarihi ve Numarasi

Bu degerleme raporu, Kayseri Seker Fabrikasi A.S. igin sirketimiz tarafindan 27.05.2022 tarihinde,
2022MAKA116 rapor numarasi ile tanzim edilmistir.

1.2 Rapor Tiirii ve Degerlemenin Amaci

Bu rapor, yonetici 6zetinde yer alan adreslerde konumlu gayrimenkullerin Gzerinde bulunan “Kayseri Seker
Fabrikasi A.S.” milkiyetindeki makine parkinin 30.04.2022 tarihli pazar degerinin, Turk Lirasi cinsinden
belirlenmesi amaciyla hazirlanan makine degerleme raporudur.

Bu degerleme raporu, Uluslararasi Degerleme Standartlari dogrultusunda tanzim edilmis olup, 31.08.2019
tarih 30874 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunacak Gayrimenkul
Degerleme Kuruluslari Hakkinda Teblig’in 1. Maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda hazirlanmistir.

Sirketimizin yazili onayi olmaksizin bu raporun tamamen veya kismen yayimlanmasi, raporun veya raporda
ver alan degerleme rakamlarinin ya da degerleme faaliyetinde bulunan personelin adlarinin veya mesleki
niteliklerinin referans verilmesi yasaktir.

Konu degerleme calismasi; bagimsiz denetim raporunda kullanilmasi maksadiyla hazirlanmistir.

1.3 Raporu Hazirlayanlar

Bu degerleme raporu, makine parkinda yapilan inceleme sonucunda ilgili kisi - kurum - kuruluslardan elde
edilen bilgilerden faydalanilarak, Sorumlu Degerleme Uzmani Ozan KOLCUOGLU (Lisans No: 402293)
kontroliinde, Degerleme Uzmani ibrahim iLHAN (Lisans No: 919701) ve Degerleme Uzmani Gékhan EFE
(Lisans No: 920919) tarafindan hazirlanmistir. Uglincii taraflarca saglanan bilgilerin giivenilirligi uzmanlar
tarafindan farkli kaynaklardan teyit edilerek, sektorel arastirmalar yapilarak kontrol edilmistir.

1.4 Degerleme Tarihi

Bu degerleme raporu igin, sirketimizin degerleme uzmanlari 29.04.2022 degerleme tarihinde calismalara
baslamis ve 27.05.2022 tarihine kadar raporu hazirlamislardir. Bu siirede makine parkinda gerekli saha
incelemeleri ve ofis calismasi yapiimistir.

1.5 Dayanak S6zlesmesi ve Numarasi

Bu degerleme raporu, sirketimiz ile Kayseri Seker Fabrikasi A.S. arasinda taraflarin hak ve yiktumlultklerini
belirleyen 1009 no.lu ve 22.04.2022 tarihli dayanak s6zlesmesi hiikiimlerine bagh kalinarak hazirlanmistir.

1.6 Degerleme Calismasini Olumsuz Yonde Etkileyen Faktorler
Degerleme ¢alismasini genel anlamda olumsuz yonde etkileyen bir faktor yoktur.
1.7 isin Kapsami

Bu degerleme raporu, 1009 no.lu ve 22.04.2022 tarihli dayanak s6zlesmesi kapsaminda; yonetici 6zetinde yer
alan adreslerde konumlu gayrimenkullerin (izerinde bulunan makine parkinin 30.04.2022 tarihli pazar
degerinin, Tirk Lirasi cinsinden belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.
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1.8 Miisteri Taleplerinin Kapsami ve Getirilen Sinirlamalar

Miisteri talebi dogrultusunda, yapilan degerleme calismasinda misteri tarafindan firmamiza ibraz edilen
31.03.2022 tarihli sabit kiymet listeleri kullaniimistir.

Degerleme konusu makine parkinin aitlik durumu ve benzeri anlagsmazlik durumunda s6z konusu beyanin
ispat yukumlalugl “Kayseri Seker Fabrikasi A.S.” firmasi yetkililerinde olacaktir. Raporun hazirlanmasi
asamasinda firma yetkilileri tarafindan sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve belge ash oldugu kabul edilmistir.
1.9 Degerleme Konusu Makine Parkinin Sirketimiz Tarafindan Daha Onceki Tarihlerde Yapilan Son Ug
Degerlemeye iligkin Bilgiler

Degerleme konusu makine parki ile ilgili olarak firmamiz tarafindan ilgili Sermaye Piyasasi mevzuatina gore
daha 6nceki tarihlerde hazirlanmis degerleme raporu bulunmamaktadir.

1.10 Sirket Bilgileri

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S., Omer Avni Mah. Karun Cikmazi Sok. No: 2/1 Beyoglu/istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup 13.11.2002 tarih ve 5676 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan Sirket Ana
Sozlesmesine gore Ekspertiz ve Degerlendirme olarak tanimlanan is ve hizmetleri vermek amaciyla 300.000
Tirk Lirasi sermaye ile kurulmustur. (Ticaret Sicil No: 485935 - Mersis No: 0859033992100010)

Sirketimiz, Basbakanlk Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 03.02.2003 tarih ve KYD-66/001347 sayili yazisi ile
Sermaye Piyasasi Mevzuati Hiikiimleri cercevesinde degerleme hizmeti verecek sirketler listesine alinmistir.

Ayrica sirketimiz, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 17.12.2009 tarih ve 3469 sayili karari ile
“Gayrimenkul, gayrimenkul projesi veya bir gayrimenkule bagli hak ve faydalarin degerlemesi” hizmeti verme
yetkisi almistir.

Sirketimiz 17.03.2011 tarihi itibariyla, uluslararasi meslek kurulusu olan RICS (Royal Institution of Chartered
Surveyors) tarafindan “Regulated by RICS” statlisiine alinmistir.

Sirketimiz, BSI (BSI Eurasia Yonetim Sistemleri Belgelendirme Ltd. Sti.) tarafindan verilen ISO 9001:2008 Kalite
Belgesi’'ne sahiptir.

Sirket web adresi: www.tskbgd.com.tr
1.11 Miisteri Bilgileri

Bu degerleme raporu Osman Kavuncu Cad. 7. km. Kocasinan/Kayseri adresinde bulunan Kayseri Seker
Fabrikasi A.S. icin hazirlanmistir.


http://www.tskbgd.com.tr/
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Boliim 2
Ekonomik Veriler ve Sektor Bilgileri

2.1 Ekonomik Veriler?

2021 yili dordiincl ceyrekte gayri safi yurtici hasila
(GSYH) takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis
verilere gore bir onceki doneme kiyasla %1,5
blyurken yilliklandiriimis GSYH blylmesi %8,4
seviyesinde gergeklesmistir. Yillik blylime hizi ise
hem takvim etkisinden arindirilmis hem de
arindirilmamis verilerde %9,1 ile 6nceki ceyrege gore
hizlanmistir.  Onceki dodnemlere iliskin yapilan
glincellemeler sonrasi 2021 yili geneli biiyime orani
%11,0 olurken dolar bazinda GSYH 2020 yilindaki
716,9 milyar dolardan 802,7 milyar dolara
ylkselmistir.

Mart ayinda genel tiketici fiyatlari endeksi (TUFE)
ayhk bazda %5,5 artarken yillik enflasyon subat
ayindaki %54,4’ten serinin yeni rekor seviyesi olan
%61,1'e yilkselmistir. Aylhk bazda %13,3 artan
ulastirma grubu genel enflasyona 2,2 yilizde puan ile
en yiksek katkiyi yapan ana grup olmustur. Subat
ayinda yurtici Uretici fiyatlari endeksi (UFE) ise bir
onceki aya goére %9,2 artarken genel UFE yillik
enflasyonu subat ayindaki %105'ten %115’e
ylkselmis ve bdylece UFE-TUFE arasindaki fark 50,6
ylzde puandan 53,8 yiizde puana genislemistir.
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Subat ayinda ihracat yillik bazda %25,4 artisla 20,0
milyar dolar, ithalat %44,5 artisla 27,9 milyar dolar
olarak gercgeklesmistir. Aylik bazda ihracat %4,2
artarken ithalat %3,0 gerilemistir. Subat 2021'de
%82,7 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2022'nin ayni ayinda %71,7’ye gerilemistir. Dis
ticaret agigi ise gegen yilin ayni ayindaki 3,3 milyar
dolardan 7,9 milyar dolara yiikselmistir. ihracattaki
hizlanma Subat’ta gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerin her ikisinde de gozlenirken, ¢ ayhk
ortalamalarda yavaslama devam etmistir.
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2.2 Sektor Bilgileri?

Yilin ilk 10 ayi itibariyla Tiirkiye’nin enerji sektériinde en ¢ok konustugu konularin (iran’dan petrol aliminin
kisiimasi, dogal gaz santrallerinin elektrik Gretimlerindeki dramatik disus, finansal zorluk ¢ceken ve borg
yapilandirmasi kapsaminda ele alinan enerji firmalari, elektrik talep biiyiimesindeki belirgin duraklama, dogal
gaz ve elektrige yapilan zamlar), s6z konusu raporda anahatlariyla isaret edilen konular olmasi tesadif
degildir. Nasil saglam mevzuat ve gli¢li politika dokiimanlari bir piyasanin etkin islemesinin 6n sartlari ise,
finansal surdurulebilirlik ve yatirnmlardaki ekonomiklik de o piyasanin varligini devam ettirmesinin asgari
sartlaridir. Bu baglamda, ekonomide 2018’in son ceyreginde goriilen ve duraklatici etkisi 2019’un ilk Gg
ceyregine de yansiyan dalgalanmanin, enerji sektortni bir sire daha etkileyecegini séylemek yaniltici
olmayacaktir.

Mevcut durumda elektrik ve dogal gaz talep bilylimelerinin 6nceki yillara kiyasla canliigini kaybettigi
izlenmektedir. Elektrik tarafinda son 3-4 yildir kapasite artislari devam ederken talep blylUmesinin
yavaslamasi, ciddi oranda bir arz fazlasi ortaya ¢ikarmistir. Bazi santrallerin ekonomik Gretim yapabilmeleri
icin ihtiya¢ duyduklar fiyat diizeyleri, piyasada olusan cari fiyatlarin Gstliindedir. Enflasyonla muicadele igin
srdarialen kararli tutum ise, elektrik fiyatlarinda yapilacak ilave artislar igin ¢cok sinirli bir marj birakmaktadir.

Petrol tarafinda, baz senaryoda fiyatlarin artmayacag degerlendirilmekle birlikte, Basra Korfezi veya Dogu
Akdeniz’de meydana gelebilecek herhangi bir kritik gerginligin bu 6ngoériyld sarsmasi muhtemeldir.
Tirkiye’'nin kiresel petrol fiyatlarinin seyri konusunda (ne arz kapasitesi ne de talep hacmi acisindan) bir
belirleyiciligi bulunmadigi icin, beklenmedik bir durumun olasi etkilerini azaltmak yonli tedbirlerin her zaman
hazirda tutulmasi gerekmektedir.

Tirkiye o6zelindeki ekonomik gelismeler dikkate alindiginda, 2020 yilinda enerji glindeminin 6ncelikli
basliklarinin 2019 yilinda 6ne ¢ikan basliklarla benzer bir nitelik tasimasi beklenmektedir.

Kurulu Giig Analizi

1?89 li yillarin basinda 5 §|g§vat (GW) civarinda olan Grafik 1. Kaynaklara Gére Kurulu Gl Dadihms
Tirkiye toplam kurulu giicii 2017 yili sonunda 85,2 (Eyliil 2019)

GW’a, 2018 yili sonunda 88,5 GW’a ve 2019 yil Eylil
ayl sonu itibariyla 90,7 GW’a ulasmistir. Bu artista, ki
son yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve 5 5
yerli kaynaklardan elektrik ireten santrallere verilen £ > N::, a
tesviklerin etkisi ylksektir. 2019 yili Eylul ayi -
itibariyla Turkiye toplam kurulu glclinin %48,4’0 Yendenebit Atk
yenilenebilir enerji ve %61’i yerli kaynaklarla elektrik o -
Ureten santrallerden olusmaktadir. 2018 vyili joctermal %2 i
sonunda 5,4 GW civarinda kurulu glice sahip olan Glnes %6
lisanssiz santraller 2019 yili Eylul ay1 sonunda 5,9
Yori Kionds
GW’a ulagmistir. Rigar 53 - 2
Hhal Mden On
2019 yili ilk dokuz ay icerisinde 2,2 GW civarinda %10

gerceklesen kurulu glic artisinin biiytk bir cogunlugu
yerli kaynaklardan elektrik (reten santrallerden
meydana gelmektedir. 1,1 GW’lik kurulu gli¢ artisi lisansli yerli kdmiir santrallerinden saglanmakta iken
toplam artisin 0,53 GW’lik kismini glines enerijisi santralleri (GES) olusturmaktadir. Devreye alinan santrallerin
geriye kalaninin ise 165,7 megavatlik (MW) kismi hidroelektrik santralleri (HES), 388,1 MW’ riizgar enerjisi

vl THEAS TUR O vvarsd Lesgdotntis

2 TSKB Sektérel Goriinlim: Enerji Kasim 2019
TSKB Danismanlik Hizmetleri Ekonomik Arastirmalar
yegm.qov.tr

Enerjiatlasi.com
https: //www.gnssol ar .convicerik/860/tur kiye-gunes-haritasi
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santralleri (RES), 437,1 MW’I da biyokditle, atik 1si ve jeotermal enerji santralleridir. Bu donemde dogal gaz
santrallerinin kurulu giicinde 549,7 MW’lik bir azalma gergeklesmistir.

2017 yihinda Turkiye toplam kurulu giicli icinde %46 Grafik 2. Kaynaklara Gore Briit Elektrik Oretimi
. - .. . Dagilimi (2018)
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2018 yili sonunda serbest Uretim sirketlerinin toplam kurulu giicteki pay1 %60,8 iken Elektrik Uretim A.S.’ye
(EUAS) ait santrallerin pay1 %20,9 olmustur. 2019 yili Eyliil ayi itibariyla ise serbest {retim sirketleri toplam
kurulu giiciin %66,5’lik kismini olustururken, bu sirketleri %21,6 ile Elektrik Uretim A.S. (EUAS) santralleri,
%3,8 ile isletme Hakki Devredilen (iHD) santraller, %1,5 ile Yap-islet (Yi) santralleri, %0,2 ile Yap-islet-Devret
(YID) santralleri ve %6,5 ile lisanssiz santraller takip etmektedir.

2010-2018 yillari arasinda kurulu gliclin elektrik talebinden daha fazla bliylidigiu gézlenmektedir. Mevcut
fazlaligin bir kismi, kacginilmaz bicimde rezerv yedegi gerektiren yenilenebilir enerjideki biylimeye
atfedilebilir. Bununla birlikte, son 1 senedir izlendigi sekilde elektrik talebindeki blylime hizinin disiik kalmasi
durumunda, fazla tretim kapasitesi kisa donemde bitin sistem icin sikinti yaratabilecektir.

Elektrik Uretim Analizi

Tirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) verilerine gére 2017 yili sonunda Tiirkiye’de toplam briit elektrik tiretimi
297,3 GW civarinda gergeklesirken 2018 yilinda %2,5’lik bir artis ile 304,8 GW olmustur. 2018 yilinda
gerceklesen toplam briit elektrik Gretiminin %32,4’l yenilenebilir enerji kaynakli santrallerden elde edilmistir.
2018 yilinda yerli ve ithal komdir ile elektrik treten termik santraller toplam briit Gretime %37,2’lik bir katki
saglarken dogal gaz santralleri brit elektrik Gretiminin %30,3’in0 gergeklestirmistir.

2018 yilinda dogal gaz santrallerinin brit elektrik tiretime katkisi 2000 yilindan beri gerceklesen katkilarin en
diisigl olmasi ile 6ne gikmaktadir ve bunun temel nedeni 2018 yili icerisinde dogal gaza yapilan zamlarin bu
santrallerdeki isletme karlihgini diistirmesidir.

2018 yilinin bir diger ozelligi ise hidroelektrik santrallerden Uretilen elektrigin toplam brit elektrik
Uretimindeki payinin az olmasidir. 2018 yilinda hidroelektrik santrallerin toplam brit elektrik {iretimine
katkisi %19,7 civarinda olmustur ve bu deger 2010 yilindan itibaren hesaplanan en disik tglincli deger olarak
gbze carpmaktadir. 2018 yili payi, 2014 ve 2017 yillari gibi kurak sayilabilen yillarda gerceklesen %16,4 ve
%19,6 paylarindan ancak biraz yliksektir.

2019 yih ilk dokuz ayindaki toplam brit elektrik Gretimi incelendiginde 2018 yilinin ayni dénemine goére
%1,40’Iik bir azalma gozlenmektedir. 2018 yili OcakEylil doneminde %36,1 olan komir santrallerinden
elektrik Gretiminin payi 2019 yilinin ilk dokuz ayinda %35,4’e gerilemistir.

Ayni donemde en bliylik azalma dogal gaz santrallerinden Uretilen elektrigin payinda ortaya ¢ikmistir. 2018
yihnin ilk dokuz ayinda %30,4 olan dogal gaz santrallerinden Uretilen elektrigin payr 2019 yilinin ayni
doéneminde %17’ye dismistir. Hidroelektrik santrallerden uretilen elektrikte ise bliylk bir artis g6zlenmis ve
2018’in ilk 9 ayinda %20,8 olan pay 2019 yilinin ayni déneminde %32,5 olarak gergeklesmistir.
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Kaynaklarina Gore Elektrik Uretimi ve Paylari
Kaynak 2018-9 (GWh) 2019-9 (GWh) 2018-9 (%) 2019-9 (%)
Komiir 83.166 80.520 36,1 354
Dogal Gaz 70.178 38,604 30,4 17,0
Fuel - Oil + Motorin + LPG +Nafta 253 777 0,1 0,3
Hidroelektrik 48.056 73.965 20,8 32,5
Jeotermal + Riizgar + Giines 26.360 30.583 11,4 13,4
Yenilenebilir Atik + Atik Isi 2.670 2.994 1,2 1,3

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Araghrmalar

Elektrik Talep Analizi

Turkiye toplam elektrik talebi 2000-2018 vyillari arasinda 2001 ve 2009 yillari haricinde herhangi bir disis
gostermemis ve artis trendini slirdirmdistir. Bu sonug, elektrik talebinin Glkenin gayri safi yurtici hasila
(GSYH) blylme orani ile ne kadar baglantili oldugunu gostermektedir. 2017 yili sonu itibariyla 296,7
teravatsaat (TWh) olan Tiirkiye toplam elektrik talebi 2018 yili sonunda %2,5 artarak 304,17 TWh’e ulasmistir.
Bu artisin aylik kirthmlarina bakildiginda Agustos, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda aylik biylime oranlarinin

negatif oldugu gorulmektedir.

Ekonomik gelismelere paralel olarak 2019 yilinda aylik elektrik talebi buyimesindeki daralma 2019 yilinin ilk
dort ayinda da devam etmis olup Mayis ayinda bu daralma biylimeye donmiustir. Haziran, Temmuz, Agustos
ve Eylil aylarinda ise sirasiyla %0,7, %3,5, %1,4 ve %1,1'lik daralma gergeklesmistir. 2018 ve 2019 yillari ilk 9
aylari karsilastinldiginda, 2019 yih Eyll ay1 sonu itibariyla bir dnceki yilin ayni donemine gore %1,66’lik bir

azalma gozlenmektedir.

Aylara Gore Elektrik Talebi ve Aylik Biiyiime Oranlari®

Kaynak
-Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran

Temmuz
Agustos
Eylil
Ekim
Kasim
Aralik

Toplam

Kaynak: TEfAS, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

2017 (TWh)
25,59
22,88
24,06
22,43
23,34
22,86
28,38
28,10
24,47
23,89
24,57
26,13

296,70

2018 (TWh)
26,58
23,63
25,06
23,93
24,33
24,20
29,56
27,92
25,41
23,75
24,07
25,73

304,17

2019 (TWh)

25,74
23,20
24,63
23,42
24,60
24,04
28,52

27,51

25,12

226,78

2018 (%)
3,9
3,3
4,2
6,7
4,2
59
4.1
-0,6
3,8

-0,6

2019 (%)

-1,7!
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Elektrik Fiyat Analizi

Tlrkiye’'de elektrik fiyati her bir saat icin bir arz egrisi, artan sirada listelenen ve tek bir teklifte birlestirilen
fiyat miktar ciftleri tarafindan formile edilmektedir. Talep egrisi de ayni sekilde formiile edildikten sonra arz-
talep egrilerinin kesisim noktasi ilgili saatin Piyasa Takas Fiyatini (PTF) belirlemektedir. Dengeleme piyasasinin
fiyati ise, sistemde bir enerji acig1 veya enerji fazlasi olup olmamasina baglidir. Sistemde bir enerji a¢igi var
ise, sistemdeki azami saatlik teklif fiyati sistem marjinal fiyati olarak alinmaktadir. Bir fazlalik oldugunda, kabul
edilen minimum teklif fiyati Sistem Marjinal Fiyati (SMF) olarak kabul edilmektedir. 201YEKDEM Siiresiindan
2018 yihinin ikinci yarisina kadar yatay bir seyir izleyen aylik elektrik fiyatlari, 2018 yilinin Agustos ayi itibariyla
artis egilimi gostermistir.

Bu artisin baslica sebebi, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan 2018 Agustos ayinda dogal
gaza yapilan %49,5’lik zamdir. Aylik bazda ortalama PTF'ler incelendiginde, 201YEKDEM Siiresii Ocak ayindan
2018 yil Temmuz ayina kadar olan donemin aylik ortalamasi 157,60 TL/MWh iken Agustos 2018-Eylul 2019
donemi ortalamasi 272,90 TL/MWh olarak gergeklesmistir.

Grafik 3, Aylik Agirtikh Ortalama PTF ve SMF Gelisimi
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Elektrik fiyatlari santral emre amadeligine, iklim sartlarina, ekonomik ve jeopolitik etkenlere bagli olsa da
emtia fiyatlarinin degisimine hemen tepki gostermektedir. Tirkiye enerji hammaddelerini biyik o6l¢lide
ithalat ile karsilayan bir Uilke oldugundan, elektrik fiyatlari ayni zamanda emtia fiyatlari ile dogru orantili bir
sekilde ilerlemektedir. 2019 yih Nisan ve Mayis aylarinda ise PTF ile Brent petrol fiyatlarinin ayristig
gorilmektedir. Bunun en biyik nedeninin Nisan ve Mayis aylarinda hidroelektrik santrallerden Uretilen
elektrik miktarindaki artis ile elektrik tiiketimindeki azalma oldugu dusinilmektedir.

Grafik 4. PTF & Brent Petrol & Henry Hub Dodgal Gaz Birim Fiyat Gelisimi
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YEKDEM ve YEKA

Yenilenebilir Enerji Kanunu (YEK) cercevesinde riizgar, giines, jeotermal, biyokitle, dalga, akinti, gel-git ile
kanal veya nehir veya rezervuar alani 15 km?# nin altinda olan hidroelektrik santraller YEKDEM’den 10 yil siire
ile faydalanabilmektedir. 2018 yilinda yapilan agiklamalar gercevesinde 31.12.2020 tarihi itibariyla YEKDEM'in
ayni sartlarda devam etmeyecegi bilinmektedir. 2019 yilinda toplam kurulu giicii 20.922 MW olan 777 lisansli
yenilenebilir enerji santral bu mekanizmadan faydalanmaktadir. Bu santrallerden %60,2’si hidroelektrik
santral ve %31’i rlzgar enerjisi santrali olarak géze carpmaktadir. 2020’den sonra nasil bir dizenleme
olacagina dair henliz netlik kazanan ilave bir diizenleme bulunmamaktadir.

ETKB'nin YEKA ismiyle baslattigi yeni sirecte, yerli ekipman dretimi sartiyla yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik tiretimi icin belirli alanlarin yatirrmcilara aktarilmasina yonelik ilk ihale 2017 yilinda
1.000 MW’lk Karapinar YEKA-1 GES i¢in yapilmistir. Mart 2017’de yapilan ilk YEKA ihalesini Kalyon ve Gliney
Koreli ortagi Hanwha 6,99 dolar cent/kWh fiyat destegi teklifi ile kazanmistir. Hanwha, 2019 yili Ocak ayinda
finansal nedenlerden dolayi ortakliktan cekilme karari almistir. Temmuz ayinda ise Tirkiye Blyik Millet
Meclisi'nde kabul edilen Yeni Torba Yasa cercevesinde YEKA projelerinde isletmeye alma siiresi 36 ay
uzatilmis ve bu sayede Kalyon’a yeni ortak bulma firsati taninmistir. Kalyon Eneriji ile Cin Elektronik Teknoloji
Grup Sirketi (CETC), kurulacak 500 MW'lik giines panel fabrikasi i¢cin 2019 yili Ekim ayinda bir anlasma yapti.
2017 yilinda gergeklestirilen ilk 1.000 MW’lik RES YEKA ihalesini ise Siemens-Tlirkerler-Kalyon konsorsiyumu
3,48 dolar cent/kWh ile kazanmistir. Siemens Gamesa Yenilenebilir Enerji sirketi kurulan fabrikada nasel
Uretimine 2019 yili Kasim ayi sonunda baslamayi planhyor.

2018 yilinda YEKA ihalelerine devam edilmis ve 21 Haziran 2018'de 1.200 MW deniz Ustli RES projesi
ihalesinin duyurusu yapilmis, fakat bu ihaleye yeterli miktarda talep gelmemesi nedeniyle deniz Ustl RES
YEKA’sI ertelenmistir. Yine 2018 yilinda, Turkiye’nin ikinci en biyik glines enerjisi santral ihalesi igin basvuru
tarihi olarak 2019 yili Ocak ayi agiklanmistir. Bu ihale kapsaminda Sanliurfa-Viransehir'de 500 MW, Hatay-
Erzin’de 200 MW ve Nigde-Bor'da 300 MW kurulu gii¢ icin Ug¢ ayri yarisma planlanmistir. Ancak Ocak 2019’da
bu ihalenin iptal edildigi duyurulmustur.

2019 yilinda Rizgar YEKA-2 ihalesi 30 Mayis tarihinde yapilmistir. Antalya, Canakkale, Aydin ve Mugla
bolgelerinde 250 MW’lik RES'leri kapsayan ihalelerin ikisini Enercon ikisini EnerjiSA kazanmistir. Enercon,
Mugla bolgesini 4,00 dolar cent/kWh ve Antalya bolgesini 3,53 dolar cent/kWh fiyat teklifi ile, EnerjiSA ise
Aydin bolgesini 4,56 dolar cent/kWh ve Canakkale bolgesini 3,67 dolar cent/kWh fiyat teklifi ile kazanmistir.

ETKB’nin son iki yilda Ug¢ tane basarili YEKA ihalesi diizenlemesinin ardindan YEKA GES-2'nin kigik ihaleler
seklinde 2020 yilinin ilk ¢eyreginde agiklanacagl 6ngorialmektedir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
D6nmez’in yapmis oldugu agiklamaya gore, kiigiik 6lgeklerde yapilmasi planlanan YEKA ihaleleri 2019 yilinin
son ¢eyreginde agiklanacak.

Sektorel Gelismeler

2018 ve 2019 yillarinda elektrik Gretim ve yenilenebilir enerji sektorlerinde bazi mevzuat degisimleri ve
iyilestirme ¢alismalari gerceklestirilmistir. Bunlarin arasinda, niikleer gl santrali konusundaki gelismeler,
elektrik kapasite mekanizmasinin piyasaya tanitilmasi ve gelistiriimesi, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani
(YEKA) ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) hakkindaki gelismeler ve
lisanssiz Gretim konusunda yapilan mevzuat degisiklikleri bulunmaktadir.

Tirkiye’nin yaklasik 50 yildir sahip oldugu niikleer gii¢ santrali (NGS) kurma hedefi, 2010 yilinda Rusya
Federasyonu’yla yapilan anlasma ile Akkuyu NGS 6zelinde baslamistir. Son iki yilda Akkuyu NGS Uzerinde
yapilan ¢calismalar biyik bir hiz kazanmistir. 2018 yilinin Nisan ayinda Akkuyu NGS'nin ilk Gnitesinin temeli
atilmis olup bu tinitenin 2023 yilinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Yaklasik 20 milyar dolarlik bir yatirima
mal olmasi beklenen santralin ikinci gli¢ Gnitesinin ¢alismalari da 2019 yilinda baslamis olup, 2019 yih Eylil
ayinda insaat lisansi Rosatom’a verilmistir. Yapilmasi planlanan bir diger NGS olan Sinop NGS projesi ise Japon
sirketler tarafindan sunulan fizibilitenin takvim ve maliyet acisindan uygun bulunmamasi nedeniyle 2019 yih
Eylil ayinda durdurulmustur.
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Dogal gaz ve komir santralleri igin 2018 yili Ocak ayinda Resmi Gazete’de yayimlanan elektrik kapasite
mekanizmasi, arz ve sistem glvenligi icin gerekli bir tesvik mekanizmasi olarak yurirlige girmistir. 2018 yih
icerisinde toplam 1 milyar 407 milyon TL tutarindaki tesvik, sartlari saglayan 29 adet dogal gaz ve kémir
santraline dagitilmistir. 2018 yil Kasim ayinda yayimlanan yonetmelik ile beraber elektrik kapasite
mekanizmasinin sartlarinda degisiklik yapilmis ve sartlari saglayan hidroelektrik santrallerin de elektrik
kapasite mekanizmasindan yararlanmasi mimkin kiinmistir.

2019 Yili Kapasite Mekanizmasi

2018 yili Kasim ayinda yapilan degisiklik ile beraber elektrik kapasite mekanizmasindan faydalanan santral
sayisi 43’e ylkselmis olup toplam planlanan 6deme tutari 2 milyar TL'ye ¢ikariimistir.

2019 itibariyla kurulu glici 56 MW olan bir kojenerasyon santrali, toplam kurulu glicii 9.479 MW olan 11
dogal gaz santrali ve toplam kurulu glicii 12.936 MW olan 21 adet kdmiir santrali kapasite mekanizmasindan
faydalanmaktadir. Bu santrallere ilaveten toplam 1.666 MW kurulu glicii olan 10 adet hidroelektrik santral
2019 yili kapasite mekanizmasindan faydalanan santraller listesine eklenmistir. Eylil ayi sonu itibariyla komur
santrallerine 66.994 TL/MW 6&denirken hidroelektrik santrallere 58.936 TL/MW ve dogal gaz santrallerine
50.516 TL/MW 6deme yapilmistir.
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Bolim 3
Varliklara iliskin Bilgiler, Varliklarin Konumu, Giiglii ve Zayif Yanlar

3.1 Varhklara iligkin Bilgiler

Fotovoltaik (PV), 15181 oldugu gibi elektrik enerjisine donustirebilen bir teknolojidir. Fotovoltaik cihazlarin
¢alismasi, mekanik hareketli pargalara gerek kalmadan, yari iletken materyallerin giines isinlarini elektrik
enerjisine donlstliirmesi esasina dayanir.

Gunes hcreleri fotovoltaik ilkeye dayali olarak calisirlar,

Uzerlerine 151k distiigli zaman uglarinda elektrik gerilimi

olusur. Hiicrenin verdigi elektrik enerjisinin kaynagi, itk Ta“ec'k'Lb —p Elektrik
ylzeyine gelen glines enerjisidir. Fotovoltaik hicrelerin (Fotoniar) e
ylzeyleri kare, dikdortgen veya daire seklinde olup alanlari

60-160 cm? civarinda, kalinhklari 0,2 veya 0,4 mm

araliginda degiskenlik gostermektedir. Glines panelleri Gunes Pili

(fotovoltaik paneller), bircok solar hiicreden olusur. Solar
hicreler bir araya gelerek modiller, modiller bir araya
gelerek paneller ve panellerin birbirine baglanmasiyla da
diziler olusmaktadir.

(Yari-iletken)

Yari-iletken  maddelerin  glnes  pili  olarak
kullanilabilmeleri icin N ya da P tipi katkilanmalari
gereklidir. Katkilama, saf yari iletken eriyik igerisine
BN BN B istenilen katki maddelerinin  kontrollii olarak
' E ﬁ ﬁ g eklenmesiyle yapilir. Elde edilen yari-iletkenin N ya da
_. B BN B BN . P tipi olmasi katki maddesine baghdir. En yaygin
ﬁ ﬁ g E : . gunes pili maddesi olarak kullanilan silisyumdan N tipi
ﬁ E an ﬁ silisyum elde etmek icin silisyum eriyigine periyodik
E cetvelin 5. grubundan bir element, 6rnegin fosfor
eklenir. Silisyum'un dis yoriingesinde 4, fosforun dis
yoriingesinde 5 elektron oldugu igin, fosforun fazla
olan tek elektronu kristal yapiya bir elektron verir. Bu nedenle 5. grup elementlerine "verici" ya da "N tipi"
katki maddesi denir. P tipi silisyum elde etmek igin ise, eriyige 3. gruptan bir element (aliminyum, indiyum,
bor gibi) eklenir. Bu elementlerin son yériingesinde 3 elektron oldugu icin kristalde bir elektron eksikligi
olusur, bu elektron yokluguna hol ya da bosluk denir ve pozitif yik tasidigi varsayilir. Bu tir maddelere de "P
tipi" ya da "alic" katki maddeleri denir.

Al PV  teknolojilerin  kullanildigi iki  farkh
8 :2: uygulama mevcuttur. Bunlar; sebekeden
A @NES!SINIMI METAL ' bagimsiz sistem (off-grid) uygulamalar ve
) 7 1.‘ I sebekeye bagh (on-grid) uygulamalardir.
U R e B f Sebekeden bagimsiz sistemlerde, fotovoltaik
AW ; - (V"| paneller ile Uretilen elektrik enerjisi cesitli

N mahallerde kullanilir ve Gretilen fazla enerji
daha sonra kullanilmak (izere bataryalarda
depolanir. Sebekeye bagh sistemlerde ise,
tiketimin Gretimden fazla oldugu durumlarda
P/ kullanici tiketim fazlasi enerjiyi sebekeden
f*-—NC alir; buna karsilik, kullanicinin  tiketimi
Z Ty uretiminden az oldugu durumlarda ise Gretim
GUNES$ GUCRESI fazlasi enerjiyi sebekeye verir.

JONKSIYON BOLGESI |,
P-TiPl ‘

BOSLUK
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12-) Siiksiin GES

Kayseri Sanayi Odasi’'ndan alinan 06.01.2022 tarihli, (01-06) 13 sayili kapasite raporundan alinan bilgilere
gore; glines enerjisinden elektrik enerjisi Gretimi alaninda toplam 5 calisaniyla hizmet verebilecek
durumdadir. Tesiste yapilan incelemede toplam 5.762 adet giines panelinden olusan sistem ile elektrik
enerjisi Uretilmekte oldugu anlasiimistir. Glineslenme siiresinin yil boyunca mevsimsel nedenlerden dolayi
degisiklik gostermesi hususu da dikkate alinarak glinliik kapasite ortalama 6.000 kWh olarak belirlenmis olup,
tamir ve bakim gibi islemler dikkate alinarak yilda 350 isglint tzerinden 2.100.000 kWh/yil hesaplamasi
yapilmistir.

13-) Yenifakili GES

Bogazliyan Ticaret ve Sanayi Odasi’'ndan alinan 09.10.2020 tarihli, 345 sayili kapasite raporundan alinan
bilgilere gore; glines enerjisinden elektrik enerijisi iretimi alaninda toplam 5 ¢alisaniyla hizmet verebilecek
durumdadir. Tesiste yapilan incelemede toplam 4.400 adet 60 poly 260 W &zellige sahip gilines panelinden
olusan sistem ile elektrik enerjisi Uretilmekte oldugu anlasilmistir. Tesiste toplam 20 adet invertor
bulunmaktadir. S6z konusu invertorler saatte 49,9 kW elektrik dontsimi yapmaktadir. Glinden faydalanma
slresi 5 saat olarak degerlendirilmis olup, yilda 330 gin faydali giin sayisi olarak kabulii Gzerinden elektrik
Uretimi 1.646.700 kWh/yil hesaplamasi yapilmistir.

14-) Devecipinar GES

Bogazliyan Ticaret ve Sanayi Odasi’'ndan alinan 09.10.2020 tarihli, 346 sayili kapasite raporundan alinan
bilgilere gore; glines enerjisinden elektrik enerjisi tiretimi alaninda toplam 5 ¢alisaniyla hizmet verebilecek
durumdadir. Tesiste yapilan incelemede toplam 4.400 adet 60 poly 260 W 6zellige sahip glines panelinden
olusan sistem ile elektrik enerjisi Uretilmekte oldugu anlasiimistir. Tesiste toplam 20 adet invertor
bulunmaktadir. S6z konusu invertorler saatte 49,9 kW elektrik dontisim yapmaktadir. Ginden faydalanma
slresi 5 saat olarak degerlendirilmis olup, yilda 330 giin faydali glin sayisi olarak kabulii Gzerinden elektrik
Uretimi 1.646.700 kWh/yil hesaplamasi yapilmistir.

Degerleme ¢alismasi musteri tarafindan saglanan sabit kiymet listesi ve saha ziyareti esnasinda tespiti yapilan
makine ve ekipmanlar g6z 6niinde bulundurularak yapilmistir.

Degerleme calismasi, degerleme konusu varliklarda herhangi bir takyidat, hukuki sorun (rehin, haciz, hibe,
satis serhi vb.), vergi vb. mali yikimlalUkler ile alacak ve teminat haklari olmadigi; bu tlr bir sorun varsa dahi
bu sorunlarin ¢ozilecegi varsayimi ile yapilmistir. Bu nedenle degerleme hesap analizi asamasinda bu tip
hukuki problemler g6z ardi edilerek deger tespiti yapiimistir.
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3.2 Varliklarin Konumu

12-) Siiksiin GES

Osman Kavuncu Cad. 7. Km 38070 Kocasinan/Kayseri

Kayseri ili, Kocasinan ilcesi, Beydegirmeni Mahallesi, 1023 parsel

Degerleme Konusu

Varliklarin .
Bulundugu Konum ;

Lt

13-) Yenifakilli GES
Yazlak Mah. Sehit P.Cvs. Alper Koca Cad. No: 50/1 Yenifakili/Yozgat
Yozgat ili, Yenifakill ilcesi, Mehmetakifersoy Mahallesi, 554 ada, 21 parsel

Degerleme Konusu
\ELET
Bulundugu Konum



https://www.google.com/maps/place/Beyde%C4%9Firmeni,+38090+Kocasinan%2FKayseri/@38.8108903,35.2141258,836m/data=!3m1!1e3!4m5!3m4!1s0x152b1d61e688f539:0x7c8da20746f173ec!8m2!3d38.830584!4d35.213546
https://www.google.com/maps/place/Mehmet+Akif+Ersoy,+66470+Yenifak%C4%B1l%C4%B1%2FYozgat/@39.2006239,35.0360524,605m/data=!3m1!1e3!4m5!3m4!1s0x152acface605604b:0x88b8c412ee8e307c!8m2!3d39.20599!4d35.008187
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14-) Devecipinar GES
Devecipinar K6yt Kazim Karabekir Mevkii Celal Atik Sok. No: 21 A Bogazliyan/Yozgat
Yozgat ili, Bogazliyan ilgesi, Devecipinar-Hirriyet Mahallesi, 169 ada, 5 parsel

Degerleme Konusu
Varliklarin

Bulundugu Konum

3.3 Giiglii ve Zayif Yanlar

+ GUCLU YANLAR

e Tesislerde panel konstriiksiyonu altinda yer alan bitki 6rtisinin genellikle kisa boylu bitkilerden olustugu ve
panelleri etkilemeyecek olglide diisiik seviyede oldugu tespit edilmistir.

- ZAYIF YANLAR

e Pandemiilan edilen COVID-19 hem global 6lgekte hem de lilke genelinde sosyal ve ticari hareketliligi etkilemis olup
ekonomi ve finansal piyasalarin ardindan menkul piyasasinda da olumsuz etkileri gorilmektedir.

e Degerleme konusu glines enerji santralinin ve bu santrali olusturan tim mustemilatin herhangi bir yere tasinmasi
fiziksel ve ekonomik agidan zor olacaktir.

e Doviz kuruna bagli olarak satis islemleri gerceklesen makine-ekipmanlar igin, son dénemde kur/TL déntstimlerinde
yasanan dalgalanmalar sifir veya ikinci el makine-ekipman alim ve satim islemlerini olumsuz yénde etkilemektedir.


https://www.google.com/maps/place/Devecip%C4%B1nar,+Bo%C4%9Fazl%C4%B1yan%2FYozgat/@39.1322711,35.3732258,502m/data=!3m1!1e3!4m5!3m4!1s0x152b2d9289220d25:0xf3daf72eb4a509ae!8m2!3d39.139857!4d35.3782951
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Bolim 4
Degerlemede Kullanilan Yaklagimlarin Analizi

4.1 Degerleme Yaklasimlan

Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda Ug farkh degerleme yaklagimi bulunmaktadir. Bu yaklagimlar
sirastyla “Pazar Yaklagimi”, “Gelir Yaklasimi” ve “Maliyet Yaklasimi”dir. Her (¢ yaklasimin Uluslararasi
Degerleme Standartlari’'nda yer alan tanimlari asagida yer almaktadir.

Pazar Yaklagimi

Motorlu tasitlar, belirli ofis ekipmanlari veya endistriyel makineler gibi benzer yapidaki tesis ve ekipman
siniflariigin, benzer varliklara ait yeterli miktarda giincel satis verisi mevcut olabildiginden, genel olarak pazar
yaklasimi kullanilir. Ancak, birgok tesis ve ekipman tlrindn spesifik bir amaca yonelik olarak kurulmus veya
Uretilmis olmasi ve bunlarin dogrudan satisina iliskin bilgilerin mevcut olmadigl durumlar nedeniyle, pazar
verisinin yeterli veya mevcut olmamasi halinde, deger gorisiiniin gelir yaklasimina veya maliyet yaklasimina
gore verilmesinde dikkat sarf edilmesi gerekir. Bu durumlarda, degerlemede gelir yaklasimi veya maliyet
yaklasimindan birinin benimsenmesi uygun olabilir.

Gelir Yaklagimi

Bir grup varlktan olusan bir Gretim tesisinin, pazarlanabilir bir Grin Gretmek amaciyla isletilmesinde oldugu
gibi, varlik veya bir grup tamamlayici varlik icin belirli nakit akislarini tanimlamak mimkiin oluyorsa, tesis ve
ekipman degerlemesinde gelir yaklasimi kullanilabilir. Ancak, bazi nakit akislari maddi olmayan varliklara
atfedilebilir ve bunlari tesis ve ekipmanin nakit akisina katkisindan ayirmak zor olabilir. Genelde tesis ve
ekipmanin ayri ayri kalemleri igin gelir yaklagimi kullanimi pratik bir uygulama degildir; ancak, bir varlik veya
varlik grubuyla ilgili ekonomik yipranmanin mevcudiyeti ve miktarinin degerlendiriimesinde gelir
yaklasimindan istifade edilebilir.

Maliyet Yaklagimi

Maliyet yaklasimi, tesis ve ekipman degerlemesinde, Ozellikle de teknik uzmanlik gerektiren veya Ozel
kullanima yonelik olarak kurulmus veya Uretilmis varliklar icin yaygin olarak kullaniimaktadir. Degerleme
konusu varligin bir pazar katilimcisina gore degistirme maliyetinin yeniden iretim veya ikame maliyetinin
distuk olani dikkate alinarak tahmin edilmesi ilk adimi olusturur.

ikame maliyeti, esdeger kullanima sahip alternatif bir varligi elde etmenin maliyeti olup, bu ya ayni islevselligi
saglayan modern bir esdegeri ya da degerleme konusu varligin aynisini yeniden Gretmenin maliyeti olabilir.
ikame maliyetine karar kilindiktan sonra, degerdeki fiziksel, islevsel, teknolojik ve ekonomik yipranmanin
etkilerinin yansitilmasi amaciyla deger dizeltmesi yapilmasi gerekli gérilmektedir. Her durumda, belirli bir
ikame maliyeti Uzerinde yapilan dizeltmelerin ¢ikti ve fayda bakimindan modern esdeger varlikla ayni
maliyeti verecek sekilde tasarlanmasi gerekli gérilmektedir.

Maliyet yaklasimi, ikame maliyeti ydontemi, yeniden lretim maliyeti ydntemi ve toplama yontemi olmak lizere
g farkh sekilde uygulanmaktadir.

ikame Maliyeti Yontemi, gdsterge niteligindeki degerin esdeger fayda saglayan benzer bir varligin maliyetinin
hesaplanmasiyla belirlendigi ydntemdir. ikame maliyeti, varligin fiziksel 6zelliklerinden ziyade, varliktan elde
edilen faydanin birebir aynisinin saglanmasina dayandigl icin, bir katiimcinin 6deyecegi fiyatin belirlenmesi
ile alakal olan maliyettir.

ikame maliyeti genellikle fiziksel bozulma ve diger bicimlerde gerceklesen tiim yipranma paylari dikkate
alinarak diizeltmeye tabi tutulur. ikame maliyeti genellikle, benzer islev ve esdeger fayda saglamakla birlikte,
degerlemeye konu varliga gore giincel bir tasarima sahip olan ve glincel malzeme ve teknikler kullanilarak
insa edilmis veya yapilmis olan modern esdeger varligin maliyetidir.
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Yeniden Uretim Maliyeti Yontemi, gdsterge niteligindeki degerin varligin aynisinin iiretilmesi igin gerekli olan
maliyetin hesaplanmasiyla belirlendigi yontemdir.

Yeniden Gretim maliyetinin;

- Modern esdeger varligin maliyetinin degerleme konusu varligin birebir aynisini yeniden olusturma
maliyetinden biylk olmasi veya

- Degerleme konusu varliktan elde edilen faydanin, modern esdeger varliktan ziyade, ancak varligin birebir
aynisindan saglanabilmesi durumlarinda kullanilmasi uygundur.

Toplama Yoéntemi, varligin degerinin bilesenlerinin her birinin degeri toplanarak hesaplandigl yontemdir.
Dayanak varlik yontemi olarak da nitelendirilen toplama yontemi, genellikle yatirim sirketleri veya degerin
esasen sahip olduklari paylarin degerinin bir unsuru oldugu varliklar veya isletmeler icin kullanilir.

Dizayn parametrelerine bagli olarak degiskenlik gosteren tesislerde, dizayn parametreleri géz oniinde

bulundurularak bu ekipmanlar i¢cin maliyet yaklasimi (toplama yontemi) Gzerinden pazar degerine ulasilir.

4.2 Deger Tanimlari

Konu degerleme calismasinda rapor sonug degeri olarak “Pazar Degeri” takdir edilmis olup Uluslararasi
Degerleme Standartlari’na goére deger tanimi asagidaki gibidir.

Pazar Degeri

Bir varligin alici ve satici arasinda, belirli bir tarihte, el degistirmesi durumunda; satis icin gerekli pazar
kosullarin saglanmasi, taraflarin istekli olmasi ve her iki tarafin da varlikla ilgili bitin durumlardan haberdar
olmasi kosullariyla belirlenen, varligin en olasi, nakit el degistirme degeridir.

Bu degerleme calismasinda asagidaki hususlarin gecerliligi varsayilmaktadir;

e Alici ve satict makul ve mantikli hareket etmektedir.

e Taraflar varliklar ile ilgili her konuda tam bilgi sahibidirler ve kendilerine azami faydayi saglayacak sekilde
hareket etmektedirler.

e Varligin satisi icin makul bir stire taninmistir.
e (Odeme nakit veya benzeri araglarla pesin olarak yapilmaktadir.

e Varliklarin alim-satim islemi sirasinda gerekebilecek finansman piyasa faiz oranlari {izerinden
gercgeklestiriimektedir.

4.3 Degerleme Galismasinda Dikkate Alinan Tiim Onemli ve/veya Anlamh Varsayimlar ve/veya Ozel
Varsayimlara iliskin Bilgi ve Agiklamalar

Tesiste yer alan varliklarin degerlemesi, isletmenin faaliyette oldugu dikkate alinarak bir bitin halinde,
yerinde ve makinelerin isletmenin bir pargasi oldugu varsayimiyla tamamlanmistir.

Misteri talebi dogrultusunda, yapilan degerleme ¢alismasinda musteri tarafindan firmamiza ibraz edilen
31.03.2022 tarihli sabit kiymet listeleri kullaniimistir.

4.4. Degerleme Calismasinda Kullanilan Oran Tanimlari

Yipranma Orani (Amortisman Orani) Tavini;

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri standardinin 80.1 no.lu tanimina goére;

“Amortisman” kavrami, maliyet yaklasimi kapsaminda, degerleme konusu varligin maruz kaldig1 herhangi bir
yipranma etkisini yansitmak amaciyla, ayni faydaya sahip bir varligi olusturmak icin katlanilacak tahmini
maliyette yapilan dizeltmeleri ifade etmektedir. Bu anlam, kavramin, genellikle yatirim harcamasinin zaman
icinde sistematik olarak gider yazilmasi anlaminda kullanildigl, finansal raporlamadaki veya vergi
mevzuatindaki anlamindan farklidir.”
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Yerinde goriilen makine ve ekipmanlara ait teknolojik yipranma ve fiziksel yipranma oranlari, uygulanan
bakim yéntemleri ve ekonomik kriterler dikkate alinarak ilgili uzman tarafindan belirlenmistir.

Kullanilan Yipranma Oranlari (Amortisman Oranlari) ve Tanimlari;

Toplam Ekonomik Omiir ve Yipranma Tiirleri: Firmamiz tarafindan hazirlanan bu raporda, yipranma oraninin
(amortisman oraninin) belirlenmesinde uluslararasi kabuller, uzman goériist, sahadaki bakim ekibinden alinan
bilgiler, tesisin ¢alisma durumu, bakim periyotlari, ka¢ vardiya galistigi gibi parametreler degerlendirilerek
varliklar siniflandirilarak asagida yer alan farkli yipranma tirleri atamasi gergeklestirilmistir.

ilk Y1l Yipranma Orani: ilk yil yipranmasi dogrusal amortisman mantigindan farkh olarak varligin ikinci ele
diismesinden kaynaklanan deger disus(, varligin ikinci el piyasasinin kisith bir alici topluluguna hitap etmesi,
varligin toplam ekonomik 6mrinin siiresi, varligin ikinci el pazarinin var olmasi, varligin piyasa bilinirligi ve
uzmaninin gecmis donemdeki tecribeleri ile degerlendirilerek, uzmanin profesyonel takdiri neticesinde
belirlenir.

Yilhk Yipranma Orani: Ekonomik édmiir atamasindan sonra yillara sari varligin fiziksel ve ekonomik 6émri
dikkate alinarak yillik yipranma orani (amortisman orani) belirlenmistir. Bu yillik yipranma oranlar sabit
kiymetlerin aktife giris tarihi baz alinarak gegen siire oraninda glinliik olarak yansitilir. Belirlenen bu yipranma
orani varligin ekonomik émriinii doldurmasi durumunda veya ekonomik 6mrin sonuna yaklasiimasi
durumunda minimum seviyede bir kalinti degere sahip olacaktir. (%5-%25 arasinda).

** MIAKINE DEGERLEME RAPORUNDA KULLANILAN YIPRANMA TURLERI

Siro No Yioranma Tiirleri Toplam Ekonomik ilk Yil Yipranma Yillik Yipranma
P Omiir Orani (Amortisman) Orani
1 Yipranma_GES 25 0,35 0,025
2 Yipranma_Makine_20 20 0,25 0,043

** Degerleme ¢alismasinda kullanilan yipranma tiirlerine ait detay tablo rapor ekinde (EK-4) bilginize
sunulmustur.
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4.5 Degerlemede Kullanilan Yaklagimlarin Analizi ve Bu Yaklasimlarin Secilme Nedenleri

Uclincii taraflarca saglanan bilgilerin giivenilirligi uzman tarafindan farkl kaynaklardan teyit edilerek, sektérel
arastirmalar yapilarak kontrol edilmistir.

Bu degerleme calismasinda;

e Degerleme konusu makine ve ekipmanlarin ikinci el piyasada tekil olarak satilmis veya satilik emsalleri
bulunmayan ya da az sayida olan makine ve ekipmanlar igin “Pazar Yaklagimi” uygulanamamistir.

e ikinci el piyasada tekil olarak satilmis veya satilik emsalleri bulunmayan ya da az sayida olan makine ve
ekipmanlarin gliniimiiz kosullarinda sifir fiyatlari arastirilmistir. Yerinde gorilen makine ve ekipmanlara
ait teknolojik yipranma ve fiziksel yipranma oranlari; uygulanan bakim yontemleri, tesis yetkilileri, piyasa
arastirmalari ve ekonomik kriterler dikkate alinarak ilgili uzman tarafindan belirlenmistir. Tespit edilen sifir
degerler Uzerinden uzman tarafindan belirlenen yipranma oranlari distlerek makine ve ekipmanlarin
glincel pazar degerlerinin belirlenmesinde “Maliyet Yaklagimi” kullanilmistir.

Ayrica, defter giris degerleri (veya faturalar) temin edilebilen makine ve ekipmanlar icin defter giris
degerleri (veya fatura degerleri); doviz lizerinden satisi yapilan varliklar icin alindigi (veya aktiflestirildigi)
tarihten bir glin 6nce saat 15:30’da aciklanan TCMB doviz satis kuru, Tirk Lirasi ile satisi yapilan varhklar
icin ise TUIK yurt ici Uretici fiyat endeksi Ekim ayi verileri kullanilarak makinenin bugiinkii satis degerine
ulasiimistir. S6z konusu deger icerisinde nakliye (navlun), montaj, devreye alma vb. direkt edinim
maliyetlerini barindirmaktadir. S6z konusu bedellerin icerisinde kur farki, enflasyon farki, faiz gideri ve
genel yonetim gideri olmadigi kontroli yapilmistir. Yerinde gorilen makine ve ekipmanlara ait teknolojik
yipranma ve fiziksel yipranma oranlari; uygulanan bakim yontemleri, tesis yetkilileri, piyasa arastirmalari
ve ekonomik kriterler dikkate alinarak ilgili uzman tarafindan belirlenmistir. Tespit edilen sifir degerler
Uzerinden uzman tarafindan belirlenen yipranma oranlari diistilerek makine ve ekipmanlarin glincel pazar
degerlerinin belirlenmesinde de “Maliyet Yaklagimi” kullaniimistir.

e Makine, hat ve ekipmanlar araciligiyla elde edilen gelirin varlik bazinda ayristiriimasi zor oldugu igin

makine, hat ve ekipman degerlemesinde “Gelir Yaklasim1” uygulanmamistir.

Yapilan arastirmalar sonucunda konu varliklara emsal teskil edebilecek asagidaki bilgilere ulasilmistir.
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v'  Degerleme Uzmaninin Profesyonel Takdiri:

Degerleme konusu varliklara deger takdir edilirken; varlklarin fiziki durumu, bakim ve performanslari, sektor
icerisindeki yeri, kapasiteleri benzer nitelikteki varliklara iliskin bilgiler, gerceklestirilen giicli ve zayif yonler
analizi ile Ulkenin ekonomik durumu g6z 6nlinde bulundurulmus olup TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan pazar degerleri asagidaki gibi takdir edilmistir.

OZET TABLO*

Kayseri Seker Fabrikasi A.S. TL usD

Siikstin GES Pazar Degeri 12.579.000 851.000
Yenifakilli GES Pazar Degeri 9.365.000 633.000
Devecipinar GES Pazar Degeri 9.000.000 609.000

Toplam Pazar Degeri (KDV Hari¢) 30.944.000 2.093.000

Not: Ozet tabloda belirtilen Euro dederi bilgi amagli verilmistir. 29.05.2022 giinii saat 15:30’da belirlenen
TCMB kur verilerine gére 1 USD=14,7852 TL, 1 EUR=15,6139 TL olarak kabul edilmistir.

*Detay liste ekte yer almaktadir.

4.6 KDV Konusu

30.12.2007 tarihli, 26742 sayih Resmi Gazete’de, KDV Kanununun 28 inci maddesinin verdigi yetkiye
dayanilarak 2007/13033 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesine istinaden yayimlanan “Mal ve Hizmetlere
Uygulanacak KDV Oranlarinin Tespitine iliskin Karar” dogrultusunda KDV orani %18 olarak kabul edilmistir.
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Bolim 5
Analiz Sonuglarinin Degerlendirilmesi ve Sonug

5.1 Sorumlu Degerleme Uzmaninin Sonug Ciimlesi

Degerleme uzmaninin raporda belirttigi tiim analiz, calisma ve hususlara katiliyorum.

5.2 Nihai Deger Takdiri

S6z konusu degerleme calismasinda maliyet yaklasimi kullanilarak deger tespiti yapilmistir.

Degerleme raporunda kullanilan verilerin ve yontemlerin glivenilir, adil, uygun ve makul oldugunu beyan
ederiz.

Asagida pazar degeri belirtilmis makine parki icin takdir edilen degerler, ilgili makinelerin bulundugu
gayrimenkul {zerinde kullanilmasi durumu igin belirtilmis olup baska bir yere tasinmalari veya tekil satis
durumlarinda gegerli degildir. Bazi makinelerin herhangi bir yere tasinmasi fiziksel ve ekonomik agidan zor
olacaktir.

Tesvik mevzuatina tabi makinelerin teminat olarak alinmasi hususunun "Yatirrmda Devlet Yardimlari
Hakkinda Kanun" ilgili tebligleri acisindan degerlendirilmesinin uygun olacagi dusinilmektedir. S6z konusu
tesvik veya yikimliluklerin varliklarin degerine etki etmedigi kanaatine varilmistir.

Degerleme konusu makine parkinin aitlik durumu ve benzeri anlasmazlik durumunda s6z konusu beyanin
ispat yukumluligu “Kayseri Seker Fabrikasi A.S.” firmasi yetkililerinde olacaktir. Raporun hazirlanmasi
asamasinda firma yetkilileri tarafindan sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve belge ash oldugu kabul edilmistir.

Bu dogrultuda maliyet yaklasimina gére makinelerin pazar degerleri hesaplanmis olup toplam pazar degeri
asagidaki gibi takdir edilmistir. Nihai deger takdir edilirken pesin satis fiyatlari esas alinmistir.

KAYSERIi SEKER FABRIKASI ANONiM SiRKETi / MAKINE PARKI PAZAR DEGERI

Deger Tarihi 30.04.2022

Pazar Degeri (KDV Harig)  30.944.000-TL Otuzmilyondokuzytizkirkdortbin-Tirk Lirasi

Pazar Degeri (KDV Dahil)  36.513.920-TL - Otuzaltimilyonbeyiizoniigbindokuzyiizyirmi-Tiirk Liras
ibrahim ILHAN Gokhan EFE Ozan KOLCUOGLU, MRICS
Degerleme Uzmani Degerleme Uzmani Sorumlu Degerleme Uzmani
Lisans No: 919701 Lisans No: 920919 Lisans No: 402293

Bu sayfa, bu dederleme raporunun ayrilmaz bir parcasidir, rapor icerisindeki detay bilgiler ile birlikte bir bitiindiir bagimsiz kullanilamaz.
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Boliim 6

Ekler
1 Degerleme Konusu Makine, Hat ve Ekipman Listesi
2 Fotograflar
3 Kapasite Raporlari
4 Yipranma Tablolari
5 Sabit Kiymet Listesi
6 Ozgecmisler
7 SPK Lisanslari ve Mesleki Tecriibe Belgeleri
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Ek 1: Degerleme Konusu Makine, Hat ve Ekipman Listesi

Konu listede ¢ok sayida makine, hat ve ekipman bulunmasi sebebiyle raporun eki olarak ayrica verilmistir. Asagida ilk sayfa 6rnek olarak belirtilmistir.

Kayseri Seker Fabrikasi A.S. / Suiksiin Glines Enerji Santralleri Makine, Hat ve Ekipman Ekspertiz Listesi

SOLAR GUNES ENERIJI Sabit

1 93906 SUKSUN GES SISTEMI 7,5 KW (SARKISLA  31.01.2017 1 266.000 266.000 Kiymet-  Yipranma Ges 25 20 0,35 0,519
iDARI BiNASI) usD
SONDAJ POMPASININ VE Sabit

Lo APARATLARININ
2 99240  SUKSUNGES ¢ imn DONMAMASI 9.10.2019 1 7.000 7.000 KI\STS\gt - Yipranma Ges 25 22 0,35 0,586
iCiN KABIN

INVERTER(SUKSUN GUNES Sabit

3 92354 SUKSUNGES L\ ANTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 KI\STS\gt - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
ANA DAGITIM Sabit

4 92340 SUKSUN GES PANOSU(SUKSUN GUNES 29.02.2016 1 90.000 90.000 Kiymet-  Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
ENERJi SANTRALI 950 KW ) usD
. . Sabit

N INVERTER(SUKSUN GUNES

5 92360  SUKSUNGES Lo i oA NTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 Klyljr:;t - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
INVERTER(SUKSUN GUNES Sabit

6 92346 SUKSUNGES L\ e A NTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 Kl\l/Jn;gt - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
INVERTER(SUKSUN GUNES Sabit

7 92349 SUKSUNGES L\ i ANTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 Kl\l/Jn;gt - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
INVERTER(SUKSUN GUNES Sabit

8 92350  SUKSUNGES Lo i oA NTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 Kuy(]n;;t - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
SUKSUN GUNES ENERJi Sabit

9 92344 SUKSUNGES '\ oo 11 950 KW 29.02.2016 1 5.150.000 5.150.000 Kiymet-  Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
usD
INVERTER(SUKSUN GUNES Sabit

10 92353 SUKSUNGES L \oo e NTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 Kl\l/Jn;gt - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
INVERTER(SUKSUN GUNES Sabit

11 92348  SUKSUNGES L\ i ANTRALI 950 KW 29.02.2016 1 35.000 35.000 Kl\(JrT;gt - Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
TALI DAGITIM Sabit

12 92336 SUKSUN GES PANOSU(SUKSUN GUNES 29.02.2016 1 29.000 29.000 Kiymet-  Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
ENERJi SANTRALI 950 KW) usD
YUKSELTICI Sabit

13 92342  SUKSUN GES TRAFO(SUKSUN GUNES 29.02.2016 1 115.000 115.000 Kiymet-  Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
ENERJi SANTRALI 950 KW) usD
TALI DAGITIM Sabit

14 92339  SUKSUN GES PANOSU(GUNES ENERJI 29.02.2016 1 29.000 29.000 Kiymet-  Yipranma Ges 25 19 0,35 0,496
SANTRALI 950 KW) usD
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Ek 2: Fotograflar

Siiksiin GES
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Ek 3: Kapasite Raporlari

Siiksiin GES

e a,
- .‘.’0‘

MERSIS No H06515TI196457346

TURKIYE ODALAR VE BORSALAR BIRLIGI & ™ %
-
. » . ®
5 F
KAPASITE RAPORU ",
KAYSERT SANAY] ODASI Gegerlilik Siiresi Sonu Rapor Tariki 06,01 2022
07.01,2024 RaporNo  :(01-06) 13
Firma Qrvam KAYSERI SEKER FABRIKAST ANONIM SIRKET! | Sunuyi Sicil' No. 677554
Tescills Markalan Oda Sicil No 000032
Vergl DatresifNo Mimur Sinaa V.D. /5400041115 Ticaset Sicil No 20818
Igyen SGK No 2108101010000646703814-63 Fanliyet Kodu (08101

(NACE)

Yer

lgyer Tel (Kodlu): 352.3312400
eposte . Info@kayseriscker.com &t

Oretimin YipidiZs Adres - Bexdefiiment Kbiya 13 Pafta 793 Parsel KOCASINAN / KAYSERE

Faks ; 352-3312406
Web ; www.kayeeriscker.comitr

Merkez Adres  Osman Knvunel: Cad. 7 KM, 38070 KOCASINAN / KAYSERI
Biirs Tel (Kadlu): 352-3312400 Faks : 352-33 12406
Dretim Koanlan :Giines Enecjisinden Elektrile Enerjist Oretiml,
{Iretim Tesisinin Durnmm Sermaye Kiymetles Durumu (T1) Personel Durumu
Mal Sahibi Makine ve Teghizat Defieri 4.735.380 Miihendis L
Arazi () 31046 | Tescilli Sermmayesi 600,000,000 Tekmsyen .
Toplam Kapali 150 Lista -
Sinha (m7) Lyci 4
Bl Tipl  RARME v
fdari Pers, -
Toplam 5
Uretim Faalivetine Baglorms Tarihi - 08.02. 2016
Yabunct Sermaye Gayrd Maddi Hak
Ulkes| Ovam (%) Patent  Kpow How  Lisans Ulicesi

Sernfikalur;

dizenlenmistin

Yukanda tnyem yazl igletmenin, iverinde meveut maldne ve techizatunn vilriirlakteki yéntem ve kriterfere giire eocik olarak
heasplisan szami (retim kapasitest ile tketin kapasitesini kapsayan bu kapesits mpom 04,01.2022 glind tarniinadan

RAPORTOR

Sevg: EROL
Kapasite Secvisi Rapartll

| EKSPER
MEHIMET YUKSE[. 151 ;/

Makine} Y Mg .."d.(

2.EKSPER
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KAYSERI SANAY! ODASI - Ticaret Sicil No; 20818 / Vergl No: 5400041115
KA E FA ! ANONIM SIRKET]
TABLO : | MAKINE VE TECHIZAT (FIRMAYA AIT)
ADRES 1 Beydegirmeni Kiivin 13 Pafte 793 Parscl KOCASINAN | KAYSERI
Maklne Kodu  [Adet {Mal Lzat{Clnsi Ve Teknik Ozellilderi} Paan | Yertifithal |Giici (KW)
27.12.10 1{Glines Penelli Fiekinilc Enerjici Orestim Sistemi (3,762 Adet 260 afl 0.0
watthk giineg panell, mvertirler ve diger yasdimes ekipananlan ile
birlikte k 3)
27.12.10 1|Giiney Panelli Blelktrik Ererjisi Urettm Sistemi (2.000 Adet 250 all 0.0
wattlk giines paneli, tvertirleri ve diger yardmncr ekipmatlan ile
firle komple)
27.12.22 1 {Kesieili Trafo Koruma HMH 3525 aly 0.0
271232 1 Quta Grerilim Kumanda Pano ve Hidere Sef) all 0.0
Taplam ¢ 0 A =0 BG

TOBY tarafindan 07.01.2022 tarih w1133 po ile onaylsmmgtr: Fin son 07.01 2024 taniune kadar geeerhidir

Sayfa 2/6
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KAYSERI SANAYT ODASI - Ticaret Sicil No. ZOS[? { Werg Now 3400041115

KAYSER! SEKER FABRIKAS] ANONIM SIRKET!

TABLO : 51 YILLIK URETIM KAPASITES]

Madde Kodu Urtin Adg(‘im-()num Tlearl Ve Teknik Ady) Miktar Birim
3511107500 Elekirik Encrjisi 2,106,000 |l lowatt
gaat

TOBB twumfindan §7.01.2022 lxzle 1133 10 ile onaylannugte. En son O7,01.2024 tarhine kadat gecertidir
Sayfa 3/6
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KAYSER] SANAY1 ODASI - Ticoret Sicil No: 20818 / Ve No: S400041 115
KAYSER] SFKER FPABRIKASI ANONIM SIRKET]

TABLO 1 [l KAPASITE HESABI  (Ruporun hangi maksstiy dizentendilli © Yentleme)

KAPASITE HESABI: Firmanin gecerdilik siiresi sona eren Kapasite Raporunun yenilenmesini talep etmesi
iizerine mahallinde yapilan incelemede firma tarafmdan; glines enerjisinden elektrik diretiml igh ile igtigal
edildifi anlagilmsg olup ganlok tretim miktan dikkate alinarak Kapasice Hesabn yapilmugtir.

Tesiste yapilan lncelemede toplam 5.762 adet giines panelinden olugan sistem tle elekurik enerjisi tiretilmekre
oldugu anlasilmustr, Gineslenme siiresinin 1l boyunca mevsimsel nedenlerden dolayr degigiklik gésiermesi
hususu da dikkate abnarak giinlilk kapasite artalama 6.000 KWh olarak belirlenmis olup, tamir ve bakim
gibl iglemler dilkate ahnarak yrida 350 isgiinti dizerinden;

Eleltrik Enexjisi Uretimi: 6,000 x 350 = 2.100.000 KWh / Yil

ihtiyag Maddeleriz
Saf Su {Temizlik lgin)....; 600 Ton/Y1l
Giines Panell.. .o i 10 Adev'Yhl

fIIM’/I//////Illr'r'/;’lll.'//l/n’/v’a’!//l/.’!!lm//l/ﬂl/-‘!/!l!z'f.‘/llf//I.f."/;‘fIf‘}f:‘!n’Il//f/!flll/Ii;‘Il/)'lllﬂ////fl'n"/l//!;’f«‘/.’h'f!//.’J'/lﬂﬂl'////I/I/i//ll(//llll

TORB tsrafmdan 07012022 tarih ve 1133 no ile cnaylsnmstr. En son 07,01.2024 tarihine kadar gecerhidir
Sayfa 46
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KAYSERI SANAYT ODAST - Ticaret Sictl No: 20818 / Viergi No: 5400041115
KAYSERI $EKER FABRIKASI ANONIM SIRRETI
TABLO : IV YILLIK TUKETIM KAFASTTEST
Madde Kodu Fiiketin Maddeleri{Cins-Ozellil Ve Teknik Adi) Birlim Miktar Yz ile
Saf St (Temizdik fgin) Tan, 00| AlaYaz
Giines Paneh iadet 10]0n

TOBR taafindan 07.01.2022 tarih ve | 133 o ile onaylanmigtu: Ex san 07.01.2024 tarthine kadar gegerlidir.

Sayfa 546
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KAYSER] SANAYT ODASI - Ticarct Sicil No: 20818 ( Vergi No: S40041115
‘i SEXER FABRIRASI ANONIM $IRKET]

Isbu kapasite rapons, oda tarsfindan ekspectiz toih itibariyle tespit edilmis bilgleri icenmekte olup, 6 sayfadan ofugmaktadis ve
frnamm TOBB taratindan 09.12.2019 tarih ve 41886 gayl ile onayh kapasie rapesuny gegersiz kilaz,

Inceleyen:

TOBB Sanay: Mildlrfigi
Rewnzi

Endiksti Milhendisi

YRR
Loy

|_Kapasite tuporlan TOBB tarafindan belirleacn Uil ve Esastar ile keiterler gerpevesinde dijzenlenmektedir.

3 Inpeleme tasihindeki galigma sartlon dilate alnarak, frmalann teorik ol hesaplaman azami Oretim knpositesini ve bu
kapasiteye wlagilmas halinde ortalanma ofarak helirlenen hammndde ve var mamullerin cina ve mikiarm gdsteren elgelerdur,
3 Hesapinmalar aksi belirtifmedig elirece gimde B saat ve yilda 300 iszlind galishlig vassanlarak ve vapardakd tim ilxdnlerin
ayn: wnda ve siivekii olarak imal edilmekte oldugu kabuliiyle yapi i, Dolayisiyle, fimalavis Fili Gretim/tiketm cing ve
mikturlan kagasite raporianoda yer alan cins ve miktazlardan farklilik pasterchilir, Vardiyal galigma dikkate almmiz

4 Barlllceki elektronik artamda futulan kapasite raporlanng sit kayiine aastr

. Bu kopasite raporundaki bilgilerin dogrulugundsn eksper heyeti sorumiudur.

QDA OB Y1 TURKIYE ODALAR VF TURKIYE ODALAR VE
2 BORSALAR BIRLIG HORSALAR BIRLIGI ONAYI

ONAY1 TARIH VENO

07.01,2022 = 001133

Miijdut BAYRAMOGLU | Bu kapasito raporu L. sayfadn Bislikee tespit

\ Qs 5 edilen “Gegerlilik siresi sonu® na kadar
Satyi Servis Sef Metalurji Mahendisi yirlsliktodir,

b

TORB tarafindan 07,01 2022 twih ve 1133 ve ile anaylanmighr. En son 07.01.2024 tarihine kndar gecerlidic:
Savia 616
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. X }. ve l.,~‘
TURKIYE ODALAR VE BORSALAR BIRLIGI & &
“0, n'.
KAPASITE RAPORU £
Ioed
‘ultl:(‘.:‘n IYARN TICARET Vi SANAYI Gegerlilik Siiresi Sanu Rupoe Tanhy 441 120130
k 12.10.2022 Rapen Nov s
1 g Ui KAYSERESERUR FABRIKASI ANONIM SIRKETIYUNICAKILY | Sanayt Siotl N
GUNES ENFRIFSANTRALT SUBES| Odn Sicll Ko nn2inix

Fewcilfi Mockalan

Dieuret Sl Noe 7T

Verg Thures No
Iswen SGK No
MEESIS No

Mosar Swon v 1D 33000811 S
SR ] 11094 TR (03 5T-000 3
Faahiyer Kodu 350119
INACEY

NENIEANS

Lirelimin Yumidedy Adies YAZLAKMANL SERIT I CVS ALPER KOCA CAD NSO | Y ENIFAKILI
Yo YORGAT

bavrt TeliRKodla): 3322331 24 Fahs 33223312300

cepostn atichivaereker com. i Web
Merkes Adres

Hiivo 190 (Kextin): Foks ¢

et Konulan ELEKTIRK

Cretim Teaisinin Durumu Nevmave Kivaetles Duramu (1) Persone! Duruimu

Ml Svidn Mubemlis

Tehnuyen

Makine ve Tegheal Degen AbaSa2in?

g 20000 F T 1) Senrnyesi

Vogthatt Muprels Llsw
Nl e i )
Woeer hsain 1o HARML Idurs I 2 |
Y s
Toplan 3

i
] et i Faalivatine Bislamne Taniu © 234002018

Yabian Nermave Coaves Maddi Hak

| lhes Ly 1) Paent  Koow How Lisatis 1 Lhowt

Sertifikilur

hesapluiun aaimi tretim kapasiten Hle iketm kapasisesion kapssyom bo Kepisite rpons 0910 20200 g@inu o frszdin
dizenlearmigtis

Yulcansels divaens yizaly igbermeniit, isseeivide meveut makine ve teghizaliim yirariikiekn yootem ve hraerlens gore Leons oluris

RAFORTOR 1 EKSIER JERSER
Hiashil Brahem ERCUNMEN
Natmarsaic Sery e Riportion:

HULENT KARTAL
Mk o Mabensdist

—

ASL! GIBIDIR {

Mustafa Cagn KILI(
Gmalcsaegm« ¥
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HOGAZLINAN TICARIT V1SS AN Y LOBASE Vivwet Saol No 736 51 NHEART T Vorgn Sa S s
AAVEERISERER FABRIKASTANONIM SRELTENENFAKILL GUNES ENERIISANTRALL SU IS
FPARLO D IMAKINE VE TECHIZAT (FIRMAYA ATT)
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Soyfa
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(OGAZLIY AN TICARDT VI SANAYTODASE Tigarer Sweil No y
RAYSERISERER FABRIKASE ANONIM STREETENENITARILT GUNES UNTRISANTRALLSURES]

TRYEXIEARIEE Verws Sop 3] s

TABLO NI CRETIM KARASITES]

Madde kadu

Criva A Cins-Oaollik Tieuri Ve Toknik Adi) Miktar
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Ek 4: Yipranma Tablolari

YIPRANMA MAKINE 20

MODEL YILLIK TOPLAM  KALAN
YILI YIPRANMA YIPRANMA %

YIPRANMA GES

MODEL YILLIK TOPLAM  KALAN
YILI YIPRANMA YIPRANMA %

2022 0,2 0,200 0,800 2022 0,35 0,350 0,650
2021 0,032 0,232 0,768 2021 0,025 0,375 0,625
2020 0,032 0,264 0,736 2020 0,025 0,400 0,600
2019 0,032 0,296 0,704 2019 0,025 0,425 0,575
2018 0,032 0,328 0,672 2018 0,025 0,450 0,550
2017 0,032 0,360 0,640 2017 0,025 0,475 0,525
2016 0,032 0,392 0,608 2016 0,025 0,500 0,500
2015 0,032 0,424 0,576 2015 0,025 0,525 0,475
2014 0,032 0,456 0,544 2014 0,025 0,550 0,450
2013 0,032 0,488 0,512 2013 0,025 0,575 0,425
2012 0,032 0,520 0,480 2012 0,025 0,600 0,400
2011 0,032 0,552 0,448 2011 0,025 0,625 0,375
2010 0,032 0,584 0,416 2010 0,025 0,650 0,350
2009 0,032 0,616 0,384 2009 0,025 0,675 0,325
2008 0,032 0,648 0,352 2008 0,025 0,700 0,300
2007 0,032 0,680 0,320 2007 0,025 0,725 0,275
2006 0,032 0,712 0,288 2006 0,025 0,750 0,250
2005 0,032 0,744 0,256 2005 0,025 0,775 0,225
2004 0,032 0,776 0,224 2004 0,025 0,800 0,200
2003 0,032 0,808 0,200 2003 0,025 0,825 0,175
2002 0,032 0,840 0,200 2002 0,025 0,850 0,150
2001 0,032 0,872 0,200 2001 0,025 0,875 0,125
2000 0,032 0,904 0,200 2000 0,025 0,900 0,100
1999 0,032 0,936 0,200 1999 0,025 0,925 0,075
1998 0,032 0,968 0,200 1998 0,025 0,950 0,050
1997 0,032 1,000 0,200 1997 0,025 0,975 0,050
1996 0,032 1,032 0,200 1996 0,025 1,000 0,050
1995 0,032 1,064 0,200 1995 0,025 1,025 0,050
1994 0,032 1,096 0,200 1994 0,025 1,050 0,050
1993 0,032 1,128 0,200 1993 0,025 1,075 0,050
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Ek 5: Sabit Kiymet Listesi

Konu listede ¢ok sayida makine, hat ve ekipman bulunmasi sebebiyle raporun eki olarak ayrica verilmistir. Asagida ilk sayfa 6rnek olarak belirtilmistir.

KAYSERi SEKER FABRIKASI A.S. MAKINA TECHIZAT LISTESI

Ad

BiRIMLER

Tmntarh

Tmn Dgr

93906 SOLAR GUNES ENERJI SISTEMIi 7,5 KW (SARKISLA IDARI BINASI) SUKSUN GES 31.01.2017  133.357
99240 SONDAJ POMPASININ VE APARATLARININ SOGUKTA DONMAMASI iCiN KABIN SUKSUN GES 9.10.2019 4.900
92354 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016  14.000
92340 ANA DAGITIM PANOSU(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW ) SUKSUN GES 29.02.2016 36.000
92360 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016  14.000
92346 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016 14.000
92349 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016  14.000
92350 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016 14.000
92344 SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016 2.063.066
92353 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016  14.000
92348 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016 14.000
92336 TALI DAGITIM PANOSU(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW) SUKSUN GES 29.02.2016  11.500
92342 YUKSELTICI TRAFO(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW) SUKSUN GES 29.02.2016 46.000
92339 TALI DAGITIM PANOSU(GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW) SUKSUN GES 29.02.2016  11.500
92362 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016  14.000
92363 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016 14.000
92337 TALI DAGITIM PANOSU(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW) SUKSUN GES 29.02.2016  11.500
90485 SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI SUKSUN GES 1.10.2014 1.382.942
92358 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016  14.000
92343 ORTA GER.KUM PANOLARI VE HUCRELERI(SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI 950 KW) SUKSUN GES 29.02.2016  130.000
92356 INVERTER(SUKSUN GUNES ENERJI SANTRALI 950 KW SUKSUN GES 29.02.2016 14.000
98521 SUKSUN GUNES ENERJi SANTRALI(IMAR BARISI) SUKSUN GES 1.02.2019  150.216
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Ek 6: Ozgecmisler

Adi ve Soyadi ibrahim iLHAN
Dogum Yeri, Tarihi istanbul, 14.03.1989
Meslegi Makine Mihendisi

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Pozisyon
Makine Degerleme Uzmani / Lisansli Degerleme Uzmani (919701) SPK

Lisans
Egitim Durumu .
Dogus Universitesi / Mihendislik Fakultesi / Makine Mihendisligi / 2012

02.2016 - ... TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Makine Degerleme Uzmani
is Tecriibesi 03.2015 - 02.2016 | Denge Gayrimenkul Degerleme A.S. | Makine Degerleme Uzmani
10.2012 - 02.2014 | Solect Energy Development Co Muhendis (Part-Time)

Kalite Yonetim Sistemleri, MIT, ABD (2012)
Sertifikalar Uriin Gelistirme Siiregleri, MIT, ABD (2012)

SPK Onayli Gayrimenkul Degerleme Uzmani (Lisans No: 919701)

Yabanci Diller Ingilizce (Ileri)

Almanca (Baslangig)

Sirketimizin gizlilik politikasi cercevesinde uzmanin hazirladigi degerleme raporu hakkinda bilgi verilememektedir. Uzman
sirketimizde degerleme raporu hazirlanmasinda faal olarak gérev almaktadir.
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Adi ve Soyadi Gokhan EFE
Dogum Yeri, Tarihi Sivas, 22.02.1984
Meslegi Makine Mihendisi
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Pozisyon

Yonetici / Lisansli Degerleme Uzmani (920919) SPK

Egitim Durumu

Lisans
Kocaeli Universitesi / Miithendislik Fakiiltesi / Makine Miihendisligi / 2009

Anadolu Universitesi / isletme Fakiiltesi / isletme Balimii / 2013

01.2022 - ... TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Yonetici

01.2016 - 12.2021 | TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Yonetici Yardimcisi

01.2015 - 12.2015 | TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Kidemli Makine Degerleme Uzmani

is Tecriibesi
06.2013 - 12.2014 | TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Makine Degerleme Uzmani
03.2012 - 05.2013 | ikinci El Fabrikalar Degerleme ve Proje Tasarlama
06.2011 - 02.2012 | Ekip Mihendislik Uretim, Proje Tasarlama ve Yénetme
Sertifikalar SPK Onayli Gayrimenkul Degerleme Uzmani (Lisans No: 920919)

Yabanci Diller

ingilizce (ileri)

Almanca (Baslangic)

Sirketimizin gizlilik politikasi cergevesinde uzmanin hazirladigi degerleme raporu hakkinda bilgi verilememektedir. Uzman
sirketimizde degerleme raporu hazirlanmasinda faal olarak gérev almaktadir.
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Adi ve Soyadi Ozan KOLCUOGLU
Dogum Yeri, Tarihi istanbul, 17.11.1981
Meslegi Elektrik Mihendisi, Lisansli Degerleme Uzmani

TSKB Gayrimenkul Degerleme
Pozisyon
Genel Mudur Yardimcisi / Lisansli Degerleme Uzmani (402293) SPK

Lisans

Yildiz Teknik Universitesi / Elektrik-Elektronik Fakiiltesi / Elektrik Miihendisligi / 2004
Yiiksek Lisans

Egitim Durumu . .
Istanbul Universitesi / MBA / 2007
Sertifika Programi

University of Florida / Yenilenebilir Enerji ve Surdurilebilirlik / 2014

07.2015 - ... TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. | Genel Midir Yardimcisi

01.2014 - 06.2015 TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. | Mudur

01.2012 - 12.2013 TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. | YOnetici

is Tecriibesi
01.2010-12.2011 TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. | YOnetici Yardimcisi
11.2006 - 12.2009 TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. | Degerleme Uzmani
06.2005 - 11.2006 KC Group Elektrik Mihendisi
Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS) Uyesi

Sertifikalar SPK Onayli Gayrimenkul Degerleme Uzmani (Lisans No: 402293)
LEED Green Associate Sertifikasi (USGBC)

Yabanci Diller ingilizce (ileri)

Sirketimizin gizlilik politikasi ¢ergcevesinde uzmanin hazirladigi degerleme raporu hakkinda bilgi verilememektedir. Uzman
sirketimizde degerleme raporu hazirlanmasinda faal olarak gérev almaktadir.
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Bu belge 5070 sawll Elektronik Imza Kanunu cergevesinde e-imza ile imzalanmisin

SIB
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CAYERENILL ENCIRL

Ek 7: SPK Lisanslari ve Mesleki Tecriibe Belgeleri

SRl

Se imaye Piydaasd
Liza~slama T cilvz 2275 s ur. luse

Barlmankul
Dedcrieme

Diizenlenme Tarihi: 5.11.2021 Belge No: 8187C1

GAYRIMENKUL DEGERLEME LISANSI

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.7 sayilh Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanler
lgin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i uyarmca

IBRAHIM ILHAN |

Gayrimenkul Dedetleme Lisansi almaya hak kazanmigtir.

ALK ﬂ/A«L

. Levent HANLIOGLU _ Serkan KARABAGAK o
LISANSLAMA SINAY VE SICIL MUDURU GENEL MUDUR VE YONETIM KURULU LYESI

Lisans Dijital Rozeti linki
https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/C6856247-66A7-41C1-8541-1CCAACOB4757
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Bu belige 5070 syl Elektronik Imra Kanunu cergevesinde @-imza ile imzalanmizir,

TSiB
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CAYERENRLA ENCIR

Sermaye Piyasasi
Lisanslama Siol ve Editim Kurulusy

Dizenlenme Tarihi: 24.12.2021 Belge No: 920919

GAYRIMENKUL DEGERLEME LiSANSI

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.7 sayii Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunaniar
igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'i uyarinca

GOKHAN EFE

Gayrimenkul Degerleme Lisansi almaya hak kazanmistir.

ASEL ﬂ%«‘-

Levent HANLIOGLU _ Serkan KARABACAK
LISANSLAMA SINAV VE SiCIL MUDURU GENEL MUDUR VE YONETIM KURULU UYESI

e — e

Lisans Dijital Rozeti linki
https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/62B7DEAC-BEB3-41C5-A55A-7EDE12B67AC0
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Lisans Dijital Rozeti linki

https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/3DFD3A4C-C16A-4F3E-B8C6-378EE19E6067
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