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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Nisan 2026 - Mayis 2026

TUFE enflasyonu dolayh etkilerle beklentilerin Gizerinde gerceklesti.

Nisan'da TUFE enflasyonu beklentilerin oldukca lizerinde %4,18 seviyesinde gerceklesirken, yillik TUFE enflasyonu
%30,9'dan %32,4'e yukseldi. TCMB Subat'ta yayinladiyl son Enflasyon Raporunda sene sonu TUFE enflasyonu
tahminini %18 (%15-21 aralidi) olarak duyururken, 2026 ortalama Brent petrol varsayimini 61 $, sene sonu gida
enflasyonu varsayimini ise %19 olarak aciklamisti, ki ilk 4-aylik gida enflasyonu %20,3’e ulasmis durumda.
Dolayislyla, TCMB'nin 14 Mayis'ta aclklayacadl yeni Enflasyon Raporunda enflasyon tahmininde en az %3,5-4,0
puanlik bir revizyona gitmesi kag¢inilmaz goériuntyor. Ayrica, Piyasada beklentiler TCMB'nin Haziran gibi fonlamasini
kademeli olarak haftalik repoya (%37) kaydirmasi ydnunde olusmaktaydi. Ancak, enflasyonun %32 civarinda kaldigi bir
ortamda bu surec¢ biraz daha gecikebilir. TCMB’nin fonlamasini Temmuz ayina kadar gecelik faiz kanalindan %40
faizle surdiirme egiliminde olacagini diistinilyoruz. Bununla beraber, TCMB rezervlerin seyrini de dikkate alarak, PPK
metninde de yer verdigi Uzere ek sikilasma opsiyonunu da masada tutmaya devam edecektir.

Kiresel piyasalarda yon arayisi: Jeopolitik riskler ve enerji fiyatlari temel belirleyici

KUresel piyasalarda fiyatlamalarin ana belirleyicisi olmaya devam eden jeopolitik gelismeler, yliiksek oynaklik ve
belirsizligi beraberinde getiriyor. ABD-iran hattinda ateskese ragmen diplomatik ilerleme saglanamamasi ve
taraflarin temel baslhklarda uzlasmadan uzak goérinimu risk algisini ylUksek tutuyor. HUrmuz Bogazi'na iliskin
belirsizlikler ve ABD'nin iran'a yénelik ablukasinin strmesi, kiresel enerji arzina dair endiseleri canli tutarken, petrol
fiyatlarindaki sert yukselisler arz yonlU risklerin gUglu sekilde fiyatlandigini gdsteriyor. Brent petrolin 100 dolarin
tizerinde kalmasi, enerji piyasalarinda yliksek seviyelerin korunduguna isaret ediyor.

Enerji fiyatlarindaki ylUksek seyir, kUresel enflasyon géorinUmunt de yukari yonll baskiliyor. Artan maliyetlerin gubre ve
gida fiyatlarina yansimasi, enflasyonist baskilarin yayilmasina neden olurken, enerji altyapisindaki hasarin arz tarafinda
kalici etkiler yaratabilecedi degerlendiriliyor. Bu nedenle, olasi bir normallesme senaryosunda dahi petrol fiyatlarinin
savas oncesi seviyelere hizli ddonmesi zor gérunuyor.

Kiresel merkez bankalari temkinli durusunu koruyor

KUresel piyasalarda merkez bankalarinin para politikasi durusu da yakindan izleniyor. Federal Reserve politika faizini
sabit tutarken, jeopolitik gelismelerin yarattigi belirsizlik politika gériniumini karmasiklastiriyor. Fed'de yaklasan
baskanlik degdisimi de piyasalar agisindan énemli bir baslik olmaya devam ediyor.

Fed'e ek olarak Bank of Japan, Bank of Canada, Bank of England ve European Central Bank da faizlerde degisiklige
gitmeyerek temkinli duruslarini korudu. BuyUk merkez bankalarinin es zamanl olarak faizleri sabit tutmasi, kUresel
Olcekte “bekle-gor” yaklasiminin strdidUne isaret ederken, artan enflasyon riskleri ve jeopolitik belirsizlikler
nedeniyle siki durusun korunmasi bekleniyor.

Bu gérinim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portfoylmuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak sabit getirili ve dusuk riskli varliklara agirhk veriyoruz. Portféytn
%40"1 IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ile likidite ve dlzenli getiri saglarken, NBO — Neo Portféy Bor¢clanma Araclari Fon
Sepeti Fonu (%30) ile kisa-orta-uzun vadeli bor¢clanma araclari Gzerinden dengeli bir getiri hedefleniyor. TE4 - TEB Portféy Birinci
Degisken Fon (%20) ile TLREF ve sabit getirili varliklar Gzerinden mevduat Uzeri getiri potansiyeli degerlendirilirken, artan enflasyon
beklentilerine karsi TFU - is Portféy TUFE'ye Endeksli Bor¢clanma Araglari (TL) Fonu (%10) portfoye eklenerek koruma saglaniyor. Bu
yapl, dusuk oynaklikla istikrarh getiri hedefleyen bir portfoy sunmaktadir.

Dengeli portfoyUmuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak dagdilimi guncelliyoruz. Portfoyln %50'si IRY - Inveo Portfoy Para
Piyasasli (TL) Fonu (%30) ve NBO - Neo Portféy Borclanma Araglari Fon Sepeti Fonu (%20) ile likidite ve istikrar saglarken, NAU -
Neo Portfoy Altin Fonu (%10) ile jeopolitik risklere karsi koruma ekleniyor. Yurt ici hisse tarafinda GAF - Inveo Portfoy Birinci Hisse
Senedi (TL) Fonu (%15) ile BIST'teki firsatlardan faydalanilmasi hedeflenirken, kiresel tarafta GBG - Inveo Portfoy G-20 Ulkeleri
Yabanci Hisse Senedi Fonu (%15) ile cografi cesitlendirme saglanarak portféylun dayanikhlidgi artiriliyor. Portfoyln esnekligini artirmak
adina Altin Fonu NAU ve Hisse Senedi Fonu GAF'tan %5'er pay azaltarak, %10 Hisse adirlikl degisken fon ICH - Pardus Portféy ikinci
Degisken Fon'a aktariyoruz.

Atak portfoyimuzde likidite ve esneklik icin IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu (%20) portfoyde yer alirken, enflasyon
beklentilerindeki artisa karsi TFU - is Portfoy TUFE'ye Endeksli Borglanma Araglari (TL) Fonu (%10) ile koruma sagliyoruz. Kiymetli
maden tarafinda NAU - Neo Portfoy Altin Fonu (%15) ile jeopolitik risklere karsi pozisyon alinirken, yurt i¢i hisse tarafinda GAF - Inveo
Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (%20) ve halka arz temaslyla HRZ - Aktif Portfoy Halka Arz Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu
(%15) ile bluylme potansiyeli hedeflenmektedir. Kiiresel tarafta ise GBG - Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
(%20) ile cografi ve sektorel gesitlendirme saglanarak portféyln getiri potansiyeli artirilmaktadir.

Faizsiz enstrUmanlardan olusan portféyUmuzdeki fonlarda, likit tarafta NSP - Nurol Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu, yer aliyor.
Getiriyi artirmak adina katilim esasli fonlardan sepet olusturan ve aktif yonetilen SPT - Aktif Portféy Katilim Fon Sepeti Fonu'nu bu
dénemde de koruyoruz. Altinda kulce altin agdirlikli GOL - Garanti Portféy Altin Katilm Fonu portféyde yer aliyor. Altindaki mevcut
seyir ve beklentiler cercevesinde GOL fonu adirhgi %5 azaltilarak, Yurt disi hisse adirlikl KIK - Kuveyt Tirk Portfoy ikinci Katim
Fonu’na ekleme yapiyoruz. Hisse senediagirlikli YHK - Yapi Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu’nda mevcut agirligi koruduk.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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	Küresel merkez bankaları temkinli duruşunu koruyor Küresel piyasalarda merkez bankalarının para politikası duruşu da yakından izleniyor. Federal Reserve politika faizini sabit tutarken, jeopolitik gelişmelerin yarattığı belirsizlik politika görünümünü karmaşıklaştırıyor. Fed’de yaklaşan başkanlık değişimi de piyasalar açısından önemli bir başlık olmaya devam ediyor. Fed’e ek olarak Bank of Japan, Bank of Canada, Bank of England ve European Central Bank da faizlerde değişikliğe gitmeyerek temkinli duruşlarını korudu. Büyük merkez bankalarının eş zamanlı olarak faizleri sabit tutması, küresel ölçekte “bekle-gör” yaklaşımının sürdüğüne işaret ederken, artan enflasyon riskleri ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle sıkı duruşun korunması bekleniyor.


	%15 GBG - İnveo Portföy G-20 Ülkeleri Yabancı Hisse Senedi Fonu
	Yatırım Fonları - Sepetler (Döviz - Dolar/Euro)
	Mayıs 2026

	USD Temkinli  - Düşük Riskle USD Mevduat  Üzeri Getiri Hedefi
	USD Getiri

	USD Eurobond Ağırlıklı  - Ölçülü Risk ve Eurobond  Yatırımı ile USD Mevduat Üzeri Getiri Hedefi
	USD Getiri

	USD Atak  - Yüksek Risk ve Hisse/Eurobond Yatırımı ile USD bazında Yüksek Getiri Hedefi
	USD Getiri

	EUR Temkinli  - Düşük Riskle EUR Mevduat  Üzeri Getiri Hedefi
	EUR Getiri

	Yasal Uyarı
	BİZE ULAŞIN:

