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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

1 Mayis Carsamba gini sona eren toplantisinda Fed, piyasa
beklentilerine paralel faiz oranlarinda degisime gitmedi ve politika
faizini %5,25 - %5,50 araliginda korudu. Karar metninde Fed’in
elindeki hazine tahvilleri ile menkul kiymetleri azaltmaya devam
edecegi belirtilirken, haziran ayindan itibaren hazine tahvillerinde
aylik sinirin 60 milyar dolardan 25 milyar dolara disurilerek bilango
kigclltme hizinin yavaglatilacagr aktarildi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu S&P cuma ginli piyasa kapanigindan
sonra paylastigi degerlendirmesinde, Turkiye’nin kredi notunu “B”
seviyesinden “B+” seviyesine ylkseltti ve not goriinimuni de pozitif
olarak korudu. Yapilan agiklamada, Turkiye'de yerel segimlerin
ardindan dis dengelenmenin de etkisiyle para, maliye ve gelirler
politikasi arasindaki koordinasyonun iyileseceginin digsinuldigu
belirtilirken, gelecek 2 yil iginde portfdy giriglerinin artacaginin, cari
aciklarin daralacaginin, enflasyon ve dolarizasyonda dususin
ongoérildigu kaydedildi.

Piyasalarda Son Durum

Subat ve mart aylarinda dalgall bir seyrin éne ¢iktigi BIST-100
Endeksi'nde nisan ayinda subat ayindaki zirvenin agiimasiyla
birlikte alimlarin glic kazandigi bir fiyatlama takip edildi. BIST-100
nisan ayini %9,88 oraninda gugli bir yikselisle 10.045,74 puandan
kapatti. Dolar/TL kuru nisan ayini %0,08 oraninda oldukga sinirh bir
degisimle 32,4057 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, kurdaki yatay seyre karsin endeksteki gugcli yukselisin
katkisiyla nisan ayini %9,80 oraninda deger kazanimiyla 310,00
seviyesinden kapatt.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Bu ay, ABD enflasyonu ve Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek kisisel
tuketim harcamalari endeksi verileri 6nemli olacak. Enflasyonla ilgili
veriler, faize dair ihtimalleri etkileyecektir. 09 Mayis giinii, ingiltere
Merkez Bankasinin(BoE) faiz karari gorilmektedir. Fed beklentileri
ertelenirken, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalarina yénelik
beklentiler daha erken bir adim atabilecegi yéninde bulunuyor.
ingiltere Merkez Bankasi Baskani en son bir konusmasinda,
Fed'den o6nce adim atabileceklerine deginmisti. Bu nedenle,
BoE'nin mayis ayindaki toplantisinda verecegdi mesajlar, haziran
toplantisi igin kritik olabilir. Avrupa Merkez Bankasinin, mayis
ayinda toplantisi bulunmuyor. Yurt icinde, TCMB'nin faiz karari,
2024 yilinin ikinci enflasyon raporu onemli basliklar olarak takip
edilecek. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB
Baskani Fatih Karahan'in, nisan ayinda da, yabanci yatinmcilarla
gorismeleri olmustu. Mayis ayi icinde, kendilerinin yabanci
yatirimcilarla gortigsmeleri olabilir. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan'in, mayis ayinda yurt disi temaslari olabilir. ikili gériismeler
gerceklestirebilir.
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Baslarken...

Merkez bankalarina yonelik beklentiler risk igtahini sekillendiriyor

1 Mayis Carsamba giini sona eren toplantisinda Fed, piyasa beklentilerine paralel faiz oranlarinda degisime gitmedi ve politika faizini %5,25 - %5,50
araliginda korudu. Karar metninde Fed'in elindeki hazine tahvilleri ile menkul kiymetleri azaltmaya devam edecegi belirtilirken, haziran ayindan itibaren
hazine tahvillerinde aylik sinirin 60 milyar dolardan 25 milyar dolara disurulerek bilango kigultme hizinin yavaslatilacagi aktarildi. Karar metninde Fed
yetkililerinin enflasyonda beklenen gelismelerin gergeklesmedigine yonelik mesajlar dikkat gekerken, bilango kigultme hizinin dusurilmesi de likidite
kaynakli olasi sorunlara kargi atilmis bir adim olarak degerlendirilebilir. Toplanti sonrasinda Fed Baskani Powell, faizleri indirmeye baslamak igin
enflasyon konusunda giiven kazaniimasinin disiindiklerinden daha uzun surecegini ve Fed'in toplantidan toplantiya veri odakli karar vermeye devam
edecegini belirtti. Powell, ihtiyag oldugu siirece sikilastirici politikanin stirdurilecegdini, zamanla politikanin yeterince sikilastirici olacagini ve faiz artisi igin
politikanin sikilastirici olmadigina iliskin veri gérmeleri gerektigini sdyledi. Bir sonraki hamlenin buyuk olasilikla faiz artisi olmayacagini vurgulayan
Powell, faiz indirimi igin gerekli giiveni ne zaman saglayacaklarini bilmediklerini ancak given sagladiklarinda faiz indirimlerinin baglayacagini belirtti. Fed
Baskani Powell verdigi mesajlarda faiz artirm endiselerini artirici sdylemlerden kacinirken, enflasyonda gereken iyilesmenin ve faiz indirimlerine
baslamak igin gerekli glivenin saglanmasinin biraz zaman alacagini, faiz indirim zamanlamasi igin verileri izleyeceklerini vurguladi.

ABD ekonomisinin genel olarak gli¢li gorinimUni korumasi, enflasyon rakamlarinda goézlenen yukari yonli surprizler ve Fed uyelerinden daha az
saylida faiz indirimine isaret eden sahin tondaki agiklamalarin etkisiyle piyasalardaki faiz indirim beklentilerinin nisan ayi i¢erisinde zayifladigi gérildi. Fed
Baskani Powell'in mesajlarinin da yilin son geyreginden 6nce faiz indirim ihtimalini dnemli dlglide zayiflattigi distiniyoruz. Haziran ve temmuz ayinda
faizlerin sabit tutulacagy, ilk faiz indirimine eylll ayinda gidilebilecegi ve 2024 yilinda en fazla iki faiz indirimi olabilecedi su an piyasalardaki ana beklenti
olarak karsimiza ¢ikiyor. Halihazirda para piyasalarinda Fed'in haziranda faiz indirimine baslama ihtimali ylizde 8, temmuz ayinda yiizde 37 ve eylil
ayinda ytzde 88 ihtimalle fiyatlaniyor. Tarim digi istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda eylil ayina iliskin piyasalardaki faiz indirim
beklentileri gii¢ kazandi. Biz de Fed’in bu yil ge¢ de olsa faiz indirimlerine baglayacagini ve eylil/aralik aylarinda faiz indirimine giderek 2024 yilini iki faiz
indirimi ile tamamlayabilecegini degerlendiriyoruz. Fed Uyelerinin agiklamalari ile ABD’de devam eden finansal sonu¢ dénemi kiresel risk istahi ve
piyasalarin seyri Uzerinde etkili olacaktir.

Ote yandan diger biiyilkk merkez bankalari olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Iingiltere Merkez Bankas’'nin (BoE) da alacag kararlar yakindan
izlenecektir. ECB, 11 Nisan'daki toplantisinda faiz oranlarinda degisime gitmezken, ECB Baskani Lagarde faiz oranlarini disiirme karari almak igin
enflasyonun bitin unsurlarinin yiizde 2'ye inmesini beklemeyeceklerini ifade etti. ECB’nin haziran ayindan itibaren veri odakli bir yaklagsimla kademeli
faiz indirimlerine baslayacag! piyasalardaki ana senaryo olarak karsimiza gikiyor. 9 Mayis Persembe giinii Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) toplantisi
takip edilecektir. ingiltere'de mart ayinda yillik enflasyon beklentilerden daha az yavaslama kaydederken, piyasadaki genel beklentiler mayis toplantisinda
da faiz oranlarinda bir deg@isime gidilmeyecegi ve ilk faiz indiriminin yaz sonuna dogru gelebilecedi yoniinde sekilleniyor. BoE Baskani Bailey son
aciklamalarinda yil igerisinde faiz indirim ihtimalini giindemde tutan séylemlerde bulunurken, ingiltere’nin ABD'den énce faiz oranlarini disirebilecegini
ifade etti. Piyasalardaki genel beklentiler BoE'nin haziran ya da adustos ayinda faiz indirimlerine baglayabilecegi yoniinde sekilleniyor. Ekonomik veri
akiglari ve merkez bankalarinin kararlari kiiresel risk istahi ve piyasalarin seyri lizerinde ana belirleyiciler olacaktir.

S&P Tiirkiye’nin kredi notunu artirdi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P cuma gunu piyasa kapanisindan sonra paylastigi degerlendirmesinde, Turkiye’'nin kredi notunu “B”
seviyesinden “B+” seviyesine yukseltti ve not gorinimini de pozitif olarak korudu. Yapilan agiklamada, Turkiye'de yerel segimlerin ardindan dis
dengelenmenin de etkisiyle para, maliye ve gelirler politikasi arasindaki koordinasyonun iyileseceginin dusinildigu belirtilirken, gelecek 2 yil iginde
portfdy girislerinin artacaginin, cari agiklarin daralacaginin, enflasyon ve dolarizasyonda disustin 6ngorildigu kaydedildi.

Yurt iginde yillik TUFE %69,80’e yiikseldi

3 Mayis Cuma giinii agiklanan nisan ay1 TUFE rakami aylik bazda piyasa beklentilerinin hafif altinda %3,18 oraninda artis kaydetti ve yillik TUFE %68,50
seviyesinden %69,80 seviyesine yiikseldi. Piyasadaki beklentiler TUFE'nin aylik %3,35 oraninda artis kaydedecegi yénindeydi. Nisan ayinda yillik
cekirdek enflasyon %75,81 olarak gergeklesti. UFE rakami ise aylik bazda %3,60 oraninda artis gésterdi ve yillik UFE %51,47’den %55,66 seviyesine
yukseldi. Yeni haftada 9 Mayis Persembe glinu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin ikinci Enflasyon Raporu toplantisi 6nemli olacaktir.
TCMB'nin yilsonu enflasyon tahmininde bir degisim olup olmayacagdi ve TCMB Baskani Fatih Karahan’in agiklamalari piyasalar tarafindan yakindan
izlenecektir.

Borsa istanbul’da tarihi zirveler yenilendi

Son dénemde pozitif havanin gu¢ kazandigi ve zirve yenilemelerinin gozlendigi BIST-100 Endeksi'nde gegen hafta genelinde de yukselislerin ve zirve
yenilemelerinin etkisini strdirdigl bir fiyatlama takip edildi. BIST-100 Endeksi nisan ayini %9,88 oraninda deger kazanimiyla tamamladi. S&P kredi
derecelendirme kurulusundan beklentiler dahilinde not artisi gelirken, kararin ardindan endekste yikselis egiliminin korunmasi durumunda 10.350 —
10.400 araligi ile devaminda 10.500 seviyesi direng olarak takip edilecektir. TL bazli zirvelerin yenilendigi endekse dolar bazli baktigimizda, 2023
Ekim’den itibaren gugli bir direng konumunda bulunan 310 seviyesi Uzerinde tutunmanin saglandigi ve mevcut durumda 317’li seviyelerden fiyatlandigi
gorulmektedir. Dolar bazl grafikte 325 seviyesi en son 2018'de test edilirken, 323 — 325 araligi guglu bir direng olarak karsimiza ¢cikmaktadir. Dolar bazli
325 seviyesi mevcut Dolar/TL kuru ile 10.500’'lu seviyeye tekabul etmektedir. Bu nedenle kritik bir seviye olarak izledigimiz 10.500 seviyesine dogru
olusabilecek yorulmalara ve diizeltmelere karsi dikkatli olunmahdir. 10.500 Gzeri glnlik kapaniglarda alimlarin yeni bir ivme kazandigi gorilebilir ve
10.800 ile 11.000 seviyeleri telaffuz edilmeye baslanabilir. Ancak 10.500 direng olarak galisir ve endekste yorulma emareleri goézlenecek olursa
yasanabilecek kar satislarinda 10.250 — 10.200 araligi ile 10.132 ve 10.090 seviyeleri kisa vadeli ilk destek noktalaridir. Bu seviyeler altinda 10.050 —
10.000 arahgi destek olarak 6nem kazanacak olup, psikolojik 6neme sahip 10.000 puan altindaki kapaniglarda satis baskisi artis kaydedebilir. Bu
durumda 9.950 ve 9.849 seviyelerine dogru geri gekilmeler glindeme gelebilir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Subat ve mart aylarinda dalgali bir seyrin 6ne ¢iktigi BIST-100 Endeksi'nde nisan ayinda subat ayindaki zirvenin asiimasiyla birlikte alimlarin
glc kazandigi bir fiyatlama takip edildi. BIST-100 nisan ayini %9,88 oraninda glclu bir yiikseligle 10.045,74 puandan kapatti. Dolar/TL kuru
nisan ayini %0,08 oraninda oldukga sinirli bir degisimle 32,4057 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki yatay seyre
karsin endeksteki giicli ylkselisin katkisiyla nisan ayini %9,80 oraninda deger kazanimiyla 310,00 seviyesinden kapatti. 2023 Ekim’den
itibaren guglu bir direng konumunda bulunan 310 seviyesi Uzerinde tutunmanin saglandigi endekste 325 seviyesi en son 2018'de test
edilirken, yukselislerin devaminda 323 — 325 araligi gugli bir direng olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kritik bir seviye olarak izledigimiz 325
seviyesine dogru (TL bazli grafikte 10.500 seviyesi) olusabilecek yorulmalara ve diizeltmelere kargi dikkatli olunmalidir. 325 (zerindeki
kapaniglarda alimlar yeni bir ivme kazanabilir. Yabanci takas orani nisan ayinda 0,04 puan sinirl bir yikseligle 37,94 seviyesine ulasti.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) == USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Mart ayindaki toplantisinda enflasyon gérinumdeki bozulmaya bagli olarak 500 baz puanhk ek bir sikilagsmaya giden TCMB, nisan
toplantisinda beklentiler paralelinde faiz oranlarinda bir degisime gitmedi ve politika faizini %50,0 olarak korudu. Oniimiizdeki siirecte
enflasyon goriinimdeki gelisim ve i¢ talebin seyri TCMB’nin kararlari tUzerinde belirleyici olmaya devam edecektir. ABD ekonomisinin guclu
goérinimu ve Fed uUyelerinden gelen sahin tonlu agiklamalar Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini nisan ayinda zayiflatirken, piyasalar
Fed'in eylil ayinda faiz indirimlerine baglayacagini ve 2024 yilinda en fazla kez faiz indirimine gidebilecegini fiyatliyor. Dolar/TL kuru nisan
ayini %0,08 oraninda oldukga sinirli bir degisimle 32,4057 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %1,22 oraninda duslsle 34,5731 seviyesinden
kapatti. Kiresel dolar endeksi (DXY) ABD’de gug¢li gelen ekonomik veriler ve Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin zayiflamasinin etkisiyle
diger para birimlerine karsi gu¢ kazanarak nisan ayini %1,76 oraninda guglu bir yikselisle 106,32 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Nisan ayr TCMB’nin politika faizini ylizde 50 seviyesinde sabit tuttugu bir ay oldu. Merkez, Mart ayinda segim dncesi, piyasa beklentilerinden
ayrisarak 500 baz puan yaptigi faiz artinmiyla yliizde 50 seviyesine gelen politika faizinin finansal kosullari 6nemli élgide sikilastirdigini ve
parasal aktarim mekanizmasinin gecikmeli etkilerini takip edecegi aktardi. Enflasyonun aylik ana egiliminde devam eden zayiflamaya ragmen
ylzde 1,5-2 olan patika beklentisinin ve éngérilerin Ustinde seyretmesi, TCMB karar metninde enflasyon lzerindeki yukari yonli risklere
kars! ihtiyath durusunu yinelemistir. Segim sonrasi kur tarafinda yukari yonli risklerin azalmasi, cari agikta gorilen iyilesme, dis finansman
kaynaklarina erisimin kolaylagsmasi ve maliyetlerinin gecen dénemlere gore dusiik olmasi faiz cephesinde de orta-uzun vade pozitif gelismeler
olarak gorulebilir. Hazine, Mayis ayinda toplam 146,1 milyar TLlik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 210,4 milyar TLlik i¢ borglanma
yapilmasini programlamaktadir. Mayis ayi iginde 22,1 milyar TLlik dis bor¢ 6demesi bulunmaktadir. Bu goriinim altinda 10 yil vadeli tahvil
faizi Nisan ayini ylzde 7,21 artigla ylzde 28,26 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise ylizde 1,29 diglsle yuzde 44,49
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-@- EUR/USD

Euro Bélgesi’'nde nisan ayinda enflasyon aylik bazda %0,6 artis gosterirken, yillik bazda %2,4 olan beklentilere paralel aciklandi. Enflasyon
cephesindeki yavaslama ECB’nin Haziran ayinda faiz oranlarini disurme ihtimalinin glic kazanmasinda etkili olurken, ECB Bagkani C.
Lagarde, haziran ayindaki olasi ilk hamlenin ardindan izlenecek yolu simdiden taahhit etmediklerini, kararlarin verilere bagl oldugunu belirtti.
ABD’de Fed, faiz indirmek igin yeterince gliven olusmadigini teyit ederken Fed Bagkani J. Powell son agiklamalarina paralel yonde faiz
oranlarinin beklenenden daha uzun siire ylksek kalabileceginin sinyalini vererek faiz artig ihtimalini disladi. Ancak son islem giint gelen tarim
digi istihdam rakami glgcli seyrini koruyan istihdam piyasasinda sogumanin yasandigini goésterdi. Zayif gelen istihdam verisi Fed'in faiz
indirimine daha erken zamanda gidebilecegine iligkin beklentilerin glic kazanmasinda etkili oldu. Dolardaki zayiflamayla 1,08’li seviyelerin
yeniden test edildigi paritede 1,0826 — 1,0885 ve 1,0945 seviyeleri direng, 1,0720 — 1,0675 ve 1,0600 izlenecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Nisan ay! baslarinda jeopolitik risklerin devam etmesi guivenli limanlara olan talebi canli tuttu. Jeopolitik riskler bu dénemde fiyatlamalarin
onune gegctigini sOyleyebiliriz. Jeopolitik risklerin azalmasi ile birlikte nisan ayi ikinci yarisindan itibaren ise ons altinda diizeltme hareketlerinin
etkili oldugunu goézlemledik. Bu dénemde jeopolitik risklerin azalmasi ile verilerin fiyatlamalar tzerinde daha etkili oldugunu sdyleyebiliriz.
ABD’de aylik enflasyon nisanda hem manset hem de ¢ekirdek tarafta aylik yuzde 0,4 ile beklentilerin Gzerinde gelirken, Fed son toplantisinda
da faiz oranlarini sabit birakti. Fed Baskani J. Powell, faiz politikasinin verilere bagh olacagini bildirirken, ABD'de nisan dénemi istihdam
verileri beklentilerin altinda kaldi. Oniimiizdeki dénemde de ABD’de aciklanacak istihdam, enflasyon, biiyiime ve PMI verileri 6n planda
olacak. Ayni zamanda jeopolitik riskler de giindemde kalmaya devam edecek. Ons altinda teknik gériinimde diizeltme egilimlerinin mayis
ayinda da devami durumunda 2277$ - 2260$ ve 2222$ seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yiikselisle egilimlerinde ise 2326$ - 2352% ve
2387$ seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Son dénemde, jeopolitik risklerdeki artig piyasalarda oynakliginda artmasina neden olmustu. Ozellikle, enerii fiyatlarinda da, dalgalanmalar
yasandi. Son gelen haberlere gére, israil ile Hamas arasinda gegici bir ateskes 6nerisi tizerinde calisildigi belirtiliyor. Tansiyonun bir nebze de
olsa dinmesi, petrol fiyatlarinin da geri ¢ekilmesini destekledi. Jeopolitik gelismeler yakindan izlenecek. Olasi bir ateskes haberinin,
piyasalarda risk istahini olumlu etkilemesi beklenebilir. OPEC ve OPEC+ grubu, Uretim kesintilerine bir stredir devam ediyor. Haziran ayi
sonrasi i¢in bunun uzatilip uzatiimayacagi heniiz kesinlesmedi. Bu konuyla ilgili gérismelerin baslamadigi belirtiliyor. Ancak bazi kaynaklar,
grubun haziran ayr sonrasinda da, Uretim kesintilerine devam edeceklerine dair sdylemlerde bulunuyorlar. OPEC+ grubunun (retim
politikasini belirlemek Uzere 1 Haziran tarihinde Viyana’da toplanti yapmasi bekleniyor. Mayis ayinda bu konuyla ilgili gelismeler izlenecektir.
Teknik olarak, Brent petrolde asagida 82,70$ - 81,70$ - 79,05$ destek noktalari; yukarida 85,79% - 86,48% - 87,33% direng noktalari olarak
takip edilebilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Yeni ayda, majér merkez bankalarinin para politikalarina yénelik beklentiler, jeopolitik risklerle ilgili haber akiglari gindemde kalmaya devam
edecektir. Son dénemde, jeopolitik gelismelerde yeni bir haber akisinin bulunmamasi, risklerde artisin yagsanmamasi, piyasalardaki
tedirginligin 6nline gegiyor. Mayis ayinda, jeopolitik risklerde artis gorilmezse, piyasalar lizerindeki baskinin da azalmasini destekleyebilir.
Merkez Bankalarina baktigimiz zaman, Fed'in mayis ayi toplantisi geride kaldi. Fed, beklentileri kargiladi ve mayis ayinda da faizlere
dokunmadi. Enflasyon tarafinda biraz daha veri gérmek gerektidine vurgu yapan Fed bu nedenle faiz indirimi konusunda aceleci
olmayacaklarini bir kez daha yinelemis oldu. Fed'in bu mesajlari, piyasalarda yilin sonuna dogru Fed'den bir faiz indirimi gelebilir beklentisini
destekliyor. Ancak, birden fazla faiz indirimini desteklemiyor. Fed Uyelerinin, mayis ayi i¢erisindeki konugmalari, bunu sekillendirmeye devam
edecektir. Uyeler, faiz indirimi igin erken dedikleri slirece, piyasalar beklentileri ételeyebilir. Bu ay, ABD enflasyonu ve Fed'in yakindan izledigi
cekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi verileri dnemli olacak. Enflasyonla ilgili veriler, faize dair ihtimalleri etkileyecektir. 09 Mayis gundi,
ingiltere Merkez Bankasinin(BoE) faiz karari gériilmektedir. Fed beklentileri ertelenirken, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalarina yénelik
beklentiler daha erken bir adim atabilecegi yéniinde bulunuyor. ingiltere Merkez Bankasi Bagkani en son bir konugsmasinda, Fed'den énce
adim atabileceklerine deginmisti. Bu nedenle, BoE'nin mayis ayindaki toplantisinda verecedi mesajlar, haziran toplantisi igin kritik olabilir.
Avrupa Merkez Bankasinin, mayis ayinda toplantisi bulunmuyor. Yurt icinde, TCMB'nin faiz karari, 2024 yihnin ikinci enflasyon raporu
onemli basliklar olarak takip edilecek. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Bagkani Fatih Karahan'in, nisan ayinda da,
yabanci yatinmcilarla goériismeleri olmustu. Mayis ayi iginde, kendilerinin yabanci yatirrmcilarla goériismeleri olabilir. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan'in, mayis ayinda yurt disi temaslari olabilir. ikili gériigmeler gergeklestirebilir.

Tiirkiye

09 Mayis Persembe tarihinde TCMB bu yilin ikinci enflasyon raporunu yayinlayacak. Raporda enflasyonla ilgili detaylar ve TCMB Bagkani
Fatih Karahan'in konusmasi yakindan izlenecek. 10 Mayis Cuma, mart ayina yonelik igsizlik orani ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak. 13
Mayis, mart ayi cari islemler dengesi takip edilecek. 15 Mayis, Turkiye'de nisan ayi biitgce dengesi ilan edilecek. 23 Mayis, Tirkiye'de mayis
ay! tlketici gliven endeksi aciklanacak. Ayni giin, TCMB'nin faiz karari takip edilecek. Merkezin karari ve karar metnindeki ifadeler, gelecek
toplantilara yonelik beklentileri etkileyebilir. 31 Mayis, 1.ceyrek buytume verisi ve TCMB'nin finansal istikrar raporu takip edilecek.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 06 Mayis Pazartesi giini nisan ayi1 hizmetler PMI verileri agiklanacak. 14 Mayis, Alimanya'da enflasyon giinii olarak
gOruliyor. 15 Mayis, Euro Bolgesi 1.¢ceyrek bliyiime verisi ve sanayi Uretimi takip edilecek. 17 Mayis, Euro Boélgesi enflasyonu agiklanacak.
23 Mayis, mayis ayina yonelik 6ncl imalat ve hizmetler sektérinu yansitan PMI verilerinin aciklanmasi bekleniyor. 31 Mayis, Euro Bélgesi
enflasyonu agiklanacak. Avrupa Merkez Bankasinin(ECB), mayis ayinda faiz karari bulunmuyor. Bu ay, ECB Uyelerinin konusmalari énemli
olacaktir. ECB tarafinda, faiz indirim beklentileri daha gli¢lii ve yakin zamanda baslama ihtimali daha ylksek goruliyor. Mayis ayi igerisinde,
ECB uyelerinden gelecek mesajlar, bu beklentileri etkileyecektir. Faiz indirim beklentilerini guglendiren konusmalar, haziran ay1 ECB
toplantisi igin faiz indirim ihtimallerini arttirabilir.

ABD

ABD'de, 01 Mayis Fed'in faiz karari ve 03 Mayis nisan ay istihdam verileri takip edildi. Fed'in faiz karari sonrasi faiz indirim beklentileri
Otelenirken, istihdam verileri sonrasinda da bu beklentiler yeniden eylil ayina gekildi. Piyasada gozler, 15 Mayis gunl agiklanacak ABD
enflasyon verisinde olacak. Nisan ayi enflasyonu agiklanacak. Enflasyon verisinin yiksek gelmesi, faiz indirim ihtimalinin yeniden
otelenmesini destekleyebilir. Bir dnceki veriye gére dusik bir enflasyon verisi aciklanirsa, faiz indirim ihtimalinin erkene cekilmesini
saglayabilir. 15 Mayis guinu acgiklanacak enflasyon verisi sonrasi faizle ilgili beklentileri sekillendirmesi beklenebilir. 16 Mayis, ABD'de sanayi
Uretimi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. 23 Mayis, mayis ayi 6nci imalat ve hizmetler PMI verileri, nisan ayi yeni konut
satiglar takip edilecek. 24 Mayis, dayanikh tiketim siparisleri agiklanacak. 30 Mayis, 1.¢eyrek ikinci okuma verisinin agiklanmasi bekleniyor.
31 Mayis, Fed'in yakindan izledigi ve ekonomik projeksiyonlarinda da yer verdigi, nisan ayi ¢ekirdek kisisel tuketim harcamalari endeksi ve
kisisel gelirler/giderler verileri takip edilecek. Fed'in mayis ayi toplantisi geride kaldigi icin Fed (yelerinin konusmalari basladi. Uyelerin,
faizle ilgili séylemleri yakindan takip ediliyor.
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Aylik Teknik Oneriler...

K.V. En Giiglii | K.V. En Giiglii

Hisse {zet Alim Arahgi

ECILC hissesi gegen haftay 55,05 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 7,31 yikselis yapt. Hisse 13,8 F/K ve 1,1 PD/DD degerlerinden islem
gdrayor. ECILC hissesinin piyasa degeri 37,72 milyar TL olup son aciklanan net
kar ise 273588 milyon TL seviyesindedir.

KRDMD hissesi gecen haftay 28,1 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 8,48 yikselis yapti. Hisse 0 F/Kve 2,7 PD/DD degerlerinden islem giriyor.
KRDMD hissesinin piyasa degeri 21,92 milyar TLolup son agklanan net kan ise
856 milyon TL seviyesindedir.

MGEROS hissesi gegen haftay 470 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 6,15 yikselis yapti. Hisse 9,6 F/K ve 2,4 PD/DD degerlerinden islem

ECILC 5505 | 1,24 | 50,36 54-5545 58,10 53,20

KRDMD | 28,10 139 24,31

x

276-283 29,32 77,00

MGROS | 470,00 | 0,68 | 434,50 452 - 473 491,50 454,00

giruyor. MGROS hissesinin piyasa degeri 85,1 milyar TL olup son acklanan net
kar ise 82054 milyon TL seviyesindedir.

CORGE hissesi gecen haftayl 74,65 TL sevivesinden kapatarak haftalik bazda
yozde 3,82 yikselis yapti. Hisse 12,2 F/K ve 5,8 PD/DD degerlerinden islem

ORGE 74,65 0,84 70,52 o . o L ) 735-752 78,80 72,20
gordyor. ORGE hissesinin piyasa degeri 5,97 milyar TL olup son acklanan net

kari ise 3499 milyon TL seviyesindedir.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU

Aylik Ekonomi Takvimi...

Mavyis 2024 Veri Takvimi

06 Mayis 2024
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Almanya Imalat Pral il MNisamn
> Eurc B&lgesi imalat PRI il Misan
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ABD Fabrika Siparisleri ol Mart
Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapalh Olucak ol Mlayis
Tlarkiye Enflasyomn ‘ MNisamn
ingiltere Hizmet Bnl il Misan
Euro Bolgesi issizlik Oram il nlart
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar afll Misamn
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— ingiltere BoOE Faiz Karar ‘ Mayis
BOyUme ] Mart
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ingiltere issizlik Oram o] mrart
14 Admanya Enflasyomn ‘] MNisamn
- Admanmya ZEW Ekonomik Gawven Endeksleri ‘j] Playis
ABD OFE afll Nisan
Tlurkiye Bltge Dengesi jj] MNisan
Euro Bolgesi Bayuame ‘] 1. Ceyrek
is Euro Bolgesi Sanayi Uretimi all Mart
ABD TUFE (Ayhk/ Yillik) il Misan
ABD Perakende Satislar afll Mart
Japonya Bayume jj] 1. Ceyrek
16 ABD ladelphia Fed imalat Endeksi il Mlayis
- ABD Kapasite Kullamim Oram il MNisamn
ABD Sanayi Uretimi afll MNisan
cin Sanayi Uretimi ] MNisamn
17 cin issizlik Oram il Misan
- Euro Bolgesi Enflasyomn ‘ Misamn
Turkiye Fitch Ratings Kredi Not Degerlendirmesi afll rlayis
20 Almanya OFE (Ayhk/villik) oill] MNisamn
21 Euro Bolgesi Ticareit Dengesi Mart
23 ingiltere Enflasyomn ‘I Misamn
— ABD MMewvcocut Konut Satislan ‘] Misan
Japonya Imalat/ Hizmet PMI (Onci) il Mayls
Tarkiye Taketici Gaven Endeksi il Mlayis
Almanya imalat/ Hizmet PRI (Oncoi) il Mlayis
23 Euro B&lgesi imalat/ Hizmet PMI (Onci) il Mlayis
- Turkiye TCMWMEB PPK Faiz Kararn ‘ Mayis
ABD Uretim/Hizmet PMI (Oncia) ail] Mlays
ABD Yeni Konut Satislan ‘] Misan
ABD ingaat izinleri ]
Japonya Enflasyomn ] Misamn
249 ABD Dayanakh Mal Siparisleri afll Misamn
ABD mMichigan U. Tuketici Gaven Endeksleri Playis
27 ingiltere - ABD Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapah Olacak Mlayis
28 Reel Kesim Gawven Endeksleri ol rlayis
Dis Ticaret Dengesi dll MNisan
Ekonomik Gawven Endeksi ‘] Playis
20 TCMB Toplant Ozeti ol Mayis
BOyUme il 2. Ceyrek
Bekleyen Konut Satislan il MNisamn
Perakende Satislar ] Misamn
BOyame ‘ 1. Ceyrek
21 Finansal istikrar Raporu il Mlayis
Euro Bolgesi Enflasyomn afll Mayis
ABD Kisisel Gelir/Giderler afll MNisamn
ABD Cekirdek Kisisel Taketim Harcamalamn ‘ MNisamn
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
19.68 13.86 20.36 1,348,076,756 REEDR 41.70 41.50 51.30 1,015,266,194
TTKOM 40.38 33.18  29.08 41.12 1,095,406,498 MIATK 56.20 -17.78 56.00 70.30 898,095,922
ANSGR 90.00 31.58  65.90 91.95 144,302,245 AGROT 31.06 -15.09 30.80 42.24 782,331,338
TURSG 66.25 29.90 49.62 66.85 214,347,689 ALARK 116.60 -10.72  114.10 145.40 1,330,218,331
PGSUS 1,034.00 27.18 793.00 1,042.00 2,594,280,677 HEKTS 15.22 -9.67 14.50 16.66 628,170,470
AKBNK 59.45 27.08  45.80 63.30 4,185,004,802 SAYAS 78.65 -8.55 77.90 92.95 129,777,078
TKFEN 51.75 26.96  38.14 53.10 386,392,411  ALFAS 89.80 -7.94 89.30 105.10 389,418,135
CCOLA 725.00 2543 577.00 737.00 313,925,918 IZENR 26.38 -6.12 24.70 28.66 148,150,729
MAVI 92.50 25.00 70.80 94.10 325,295,342 BRYAT 3,232.50 -5.01 3,065.21 3,785.28 312,976,737
KCAER 58.05 2436  43.32 64.20 720,255,075 BFREN 1,006.00 -4.82  975.00 1,117.00 123,641,592

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliikk 500 Giinliik
() Hacmi () Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

VAKBN 108.53 24,265,381,602.44 3516 19.68 7.79 1.14 16.54 15.06 14.49 14.46 10.65
HALKB 101.52 27,759,217,661.35 20.13 16.29 11.57 0.91 14.77 14.34 13.57 13.87 11.22
SKBNK 5493  5,514,006,929.21 17.39 486 3.70 1.19 4.55 4.59 4.94 5.23 3.47
CANTE 54.34 11,251,722,779.82 -1.72 18.2838.38 1.02 18.49 18.21 17.90 18.49 26.81
TKFEN 46.64  6,955,063,406.00 26.96 51.75 0.88 43.04 43.95 42.12 43.98 35.82
ALARK 46.59 23,943,929,966.00 -10.72 116.60 7.66 1.24 127.81 128.17 113.03 112.99 80.86
ALBRK 43.09  2,746,161,051.35 14.91 5.01 3.65 0.94 4.50 4.42 4.24 4.1 3.09
ZOREN 40.54 42,356,464,666.54 11.09 6.61 3.03 0.86 6.00 5.70 5.12 5.10 3.64
ISCTR 31.24 105,989,423,419.17 23.50 13.71 474 1.28 12.34 11.33 10.45 9.25 5.85
TAVHL 27.52 12,892,627,944.40 20.10 219.90 9.13 1.59 194.90 179.10 151.54 135.94 97.92
ARCLK 23.46 13,982,526,730.10 16.89 173.00 17.26  1.98 160.15 157.61 146.17 148.23 114.22
TSKB 19.85  5,232,364,190.54 15.43 9.80 3.63 1.18 9.39 8.82 8.19 7.64 5.25
TTKOM 19.84 19,717,316,965.14 33.18 40.38 8.61 1.44 35.74 32.97 30.59 26.55 19.62
TOASO 18.61 26,740,608,003.40 716 27525 9.12 3.73 263.19 254.42 234.51 243.21 172.38
PGSUS 18.48 46,697,052,193.50 27.181,034.00 5.06 1.93 877.00 842.00 777.83 783.75 532.50

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Aylhk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/IK PD/DD 21 Giinliik 50 Gunliikk 100 Guinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) ort. ort. Ort. Ort. Ort.
EUREN 72.33  3,166,644,258.56 419 1554 1425 4.58 15.21 16.85 16.23 16.79
REEDR 71.98 18,274,791,497.73 1791 4170 59.83 12.06 46.76 54.22 40.66
MIATK -70.86 16,165,726,604.85 -17.78 5620 5509 15.78 62.53 67.45 53.21 4465 21.58
BRSAN -68.66  7,708,663,011.50 445 60150 20.78 3.42 604.90 644.40 623.86 646.19 311.07
BFREN 67.91  2,225,548,660.50 -4.821,006.001,251.26 455.68  1,028.64  1,086.43  1,013.90 855.23 485.68
KLSER 60.92  2,184,422,925.15 384 60.10 10478 3.98 59.96 65.53 66.92
HEKTS -60.37 11,307,068,463.83 967 1522 5.10 15.59 17.42 18.38 21.75 23.68
AGROT -53.42 14,081,964,083.30 1509 31.06 24.80 557 34.96 35.22 27.23
ASTOR -52.83 20,176,824,789.00 224 9380 20.36 7.65 95.05 105.11 105.82 114.17
AKFYE -50.74  5,935,239,283.36 7.05 2400 535 1.20 23.67 25.71 21.76 19.29
GUBRF -49.39 14,882,076,076.90 314 154.10 3.85 155.80 171.39 183.69 263.83 211.99
TTRAK -48.67  8,124,855,357.50 060 91950 9.85 5.98 906.81 861.39 772.85 759.16 430.42
KOZAA -48.38  7,559,464,439.53 3.84 5190 864 261 49.26 49.87 48.15 54.27 44.83
SASA -47.42  31,399,332,623.16 351 4128 12.08 3.34 40.30 40.01 39.57 44.87 41.58
AKFGY 4651  3,076,409,603.19 045 224 929 0.70 2.22 2.37 2.19 2.29 2.01

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madur mkurt@gedik.com
Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirm Danigmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman ekaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhigi
sOzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik

Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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