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Likidite ve relatif deger avantajiyla beraber benzer getiride daha uzun vadeli tahvilleri 6neriyoruz. 16 Subat 2026

Degisim Yapilacak Tahvil Onerilen Tahvil

TRT100227T13 TRT060127T10
TRT050527T33 TRT131027T36
TRT140727T14

TRT120929T12 TRT021030T18
TRT100730T13

Mevcut portféy dagiiminda yer alan TRT050527T33 ve TRT140727T14 tahvillerinin, TRT131027T36 tahvili ile degistirilmesini
oneriyoruz. S6z konusu degisimin temel gerekgesi, TRT131027T36’nin vadesinin bir miktar daha uzun olmasina ragmen bilesik getirilerinin
oldukca benzer seviyelerde seyretmesidir. Normal kosullar altinda daha uzun vadeli bir tahvilin bilesik getirisinin gorece daha dlsiik olmasi
beklenirken, mevcut fiyatlama bunun tersine isaret etmektedir. Bu durum, TRT131027T36’nin relatif olarak daha ucuz fiyatlandigini ve
yatirimci acisindan daha avantajli bir risk-getiri dengesi sundugunu géstermektedir.

Buna ek olarak, TRT131027T36’nin likiditesinin daha yliksek olmasi, piyasada daha rahat alim-satim imkani sunmasi agisindan énemli bir
artidir. Bugiin gerceklestirilecek yeniden ihrag da dikkate alindiginda, bu tahvilin islem derinliginin ve piyasa gortinirliglinlin daha da artmasi
beklenmektedir. Bu cergevede, séz konusu iki tahvilden TRT131027T36’ya gegisin portfoy performansini olumlu etkileyecegi kanaatindeyiz.

TRT100227T43 tahvilinin ise TRT060127T10 hazine bonosu ile degistirilmesini 6neriyoruz. TRT060127T10, mevcut seviyelerde yaklasik
%471’e yakin mevduat eslenigi sunmakta olup, kisa vadeli ve dustk riskli bir alternatif olarak 6ne cikmaktadir. Ayrica bu bonoya iliskin yeniden
ihraclarin devam edecek olmasi, likidite agisindan énemli bir destek unsurudur. Oniimiizdeki 1-2 aylik dénemde, séz konusu bononun
getirisinde 3—4 puanlik bir diislis potansiyeli dngoriiyoruz. Bu beklenti, mevcut fiyat seviyelerinin halihazirda cazip olduguna isaret etmektedir.
Mevduata kiyasla sagladigi avantaj gz 6niinde bulunduruldugunda, TRT100227T13’ten TRT060127T10’a gegisin, kisa vadeli getiriyi optimize
eden rasyonel bir hamle oldugu distinilmektedir.

Portfoylerde yer alan TRT120929T12 ve TRT100730T13 tahvillerinin ise TRT021030T418 tahvili ile degistirilmesini dneriyoruz. Bu
degisim, ilk boliimde ele alinan gerekgelerle biiyiik dlglide benzerlik tasimaktadir. TRT021030T18, piyasada en ylksek islem hacmi yaratilan
tahvillerden biri olup, likidite acisindan belirgin bir avantaja sahiptir.

Her (g tahvilin getirileri birbirine oldukca yakin seviyelerde olmasina ragmen, TRT021030T18’in daha uzun vadeye sahip olmasi, bu
tahvili fiyat hassasiyeti agisindan daha cazip kilmaktadir. Bu yapi sayesinde, olasi faiz disiislerinde TRT021030T18'in fiyatinin daha
gliclu bir ylikselis potansiyeli sunmasi, faiz artisi veya piyasa oynakligi durumlarinda ise gérece daha sinirli bir deger kayb1 yasamasi
beklenmektedir.

Genel Degerlendirme

Ozetle, 6nerilen degisimler; benzer getiri seviyeleri karsisinda daha uzun vade, daha yiiksek likidite ve daha avantajli fiyatlama
sunan tahvillere gecisi hedeflemektedir. Bu yaklasim, portfoylin asimetrik bir getiri profiline kavusmasini saglamakta; yani olumsuz
senaryolarda daha sinirli deger kaybi, olumlu senaryolarda ise daha glicli fiyat artisi potansiyeli yaratmaktadir. Bu nedenle, s6z konusu
degisimlerin portfoyiin risk-getiri dengesini belirgin sekilde iyilestirecegi gorlstindeyiz.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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